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工业硅日报（2023 年 12 月 15 日） 

一、研究观点 

点评 

14 日工业硅震荡偏强，主力 2402 收于 13750 元/吨，日内涨幅 0.29%，持仓量减仓 158 手

至 63030 手。百川硅参考价 15045 元/吨，较上一交易日上调 30 元/吨。其中#553 各地价

格区间涨至 14250-15050 元/吨，#421 价格区间持稳在 15550-16050 元/吨。最低交割品

#421 价格持稳在 13550 元/吨，现货贴水 210 元/吨。西南经历二度电价上调后存在成本倒

挂压力，不愿让利出货继续减产，临近年末下游将重心放置资金回笼上、采购量仍在下

滑。预计硅厂在无库存压力以及下游订单疲弱限制下，短期硅价大涨大跌可能性均偏低，

期货回温向现货靠拢、现货或继续窄幅震荡调整。 
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二、日度数据监测 

2023/12/14 2023/12/13 涨跌
主力 13760 13710 50
近月 13605 13575 30

不通氧553#硅(华东) 14550 14550 0
不通氧553#硅(黄埔港) 14500 14450 50
不通氧553#硅(天津港) 14450 14450 0
不通氧553#硅(昆明) 14300 14250 50
不通氧553#硅(四川) 14250 14150 100
不通氧553#硅(上海) 15000 14950 50
通氧553#硅(华东) 14900 14850 50

通氧553#硅(黄埔港) 14950 14900 50
通氧553#硅(天津港) 14850 14750 100
通氧553#硅(昆明) 15050 15050 0

421#硅(华东) 15550 15550 0
421#硅 (有机硅用, 华东) 15800 15800 0

421#硅(黄埔港) 15650 15650 0
421#硅(天津港) 15600 15600 0
421#硅(昆明) 15650 15650 0

421#硅 (有机硅用, 昆明) 16050 16050 0
421#硅(四川) 15800 15800 0

不通氧553#硅(华东) 14550 14550 0
不通氧553#硅(黄埔港) 14650 14600 50
不通氧553#硅(天津港) 14550 14550 0
不通氧553#硅(昆明) 14800 14750 50
不通氧553#硅(四川) 14800 14700 100

421#硅(华东) 15550 15550 0
421#硅 (有机硅用, 华东) 15800 15800 0

421#硅(黄埔港) 15800 15800 0
421#硅(天津港) 15700 15700 0
421#硅(昆明) 16150 16150 0

421#硅 (有机硅用, 昆明) 16550 16550 0
421#硅(四川) 16350 16350 0

1300 1400 -100
13550 13550 0
-210 -160 -50

DMC华东市场 14000 14000 0
DMC合盛硅业 14500 14500 0

生胶 14800 14800 0
107胶 15000 15000 0

二甲基硅油 16200 16200 0
复投料/单晶用 63000 63500 -500
致密料/单晶用 61000 61500 -500
菜花料/单晶用 57000 57500 -500

硅片（元/片） 单晶M6/M10/G12 2.1/2.08/3.13 2.1/2.15/3.23 0.00/-0.07/-0.10
电池片（元/瓦） 单晶M6/M10/G12 0.61/0.39/0.43 0.61/0.39/0.43 0.00/0.00/0.00

单晶perc单面166/182/210 1.02/1.03/1.07 1.02/1.03/1.07 0.00/0.00/0.00
单晶perc双面166/182/210 1.03/1.04/1.08 1.03/1.04/1.08 0.00/0.00/0.00

仓单 31765 31237 528
总库存（周度） 131540 194320 -62780

黄埔港 37000 37000 0
天津港 39000 39000 0
昆明港 24000 24000 0
厂库 69200 69400 -200
合计 169200 169400 -200

资料来源：SMM、百川盈孚、iFind、GFE、 光大期货研究所

有机硅（元/吨）

多晶硅（元/吨）

光伏组件（元/瓦）

广期所（吨）

库存
社会库存

（吨，周度）

硅

期货结算价（元/吨）

不通氧553#现货价格
（元/吨）

通氧553#现货价格
（元/吨）

421#现货价格（元/
吨）

市场
行情

无锡、杭州为基准交割区域，天津贴水100元/吨，广州贴水150元/吨，昆明贴水500元/吨， 乌鲁木齐贴水700元/吨

不通氧553#现货价格
（元/吨）

下游

421#现货价格（元/
吨）

现货553与421价差
按广期所421#升水2000元/吨的价差设定，当前最低交

现货升贴水
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三、图表分析 

3.1 工业硅及成本端价格 

图表 1：工业硅各牌号价格（元/吨）           图表 2：牌号价差（单位：元/吨）                 
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图表 3：地域价差（单位：元/吨）             图表 4：用电价格（元/度）         
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图表 5：硅石价格（元/吨）                  图表 6：精煤价格（元/吨）                         
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资料来源：百川盈孚、光大期货研究所 
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3.2 下游产成品价格 

图表 7：DMC 价格（元/吨）                   图表 8：有机硅产成品价格（元/吨）     
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图表 9：多晶硅价格（元/吨）                 图表 10：硅片价格（美元/片；元/片）                 
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图表 11：电池片价格（元/瓦）                图表 12：组件价格（元/瓦）                                      
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资料来源：百川盈孚、SMM、光大期货研究所 
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3.3 库存 

图表 13：工业硅三大港口社会库存（万吨）      图表 14：工业硅厂库库存（万吨）       
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图表 15：工业硅周度行业库存（万吨）          图表 16：工业硅周度库存变化（万吨）           
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图表 17：DMC 周度产量库存（吨）           图表 18：多晶硅周度产量库存（吨）  
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资料来源：百川盈孚、光大期货研究所 
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3.4 成本利润 

图表 19：三大主产地平均成本水平（元/吨）   图表 20：三大主产地平均利润水平（元/吨）    
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图表 21：工业硅周度成本利润（元/吨）       图表 22：铝合金加工行业利润（元/吨）  
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图表 23：DMC 成本利润（元/吨）            图表 24：多晶硅成本利润（元/吨）        
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资料来源：百川盈孚、光大期货研究 
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