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光大期货金融期货日报（2023 年 12 月 27 日） 

一、研究观点 

品种 点评 观点 

股指 

昨日，权益市场底部走弱，Wind 全 A 下跌 1.01%，成交额 6300 亿元。目前

市场对于未来指数走势存在一定的分歧，多空双方分别计价内外部因素。上

周，中央经济工作会议召开，强调“要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破，

多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策”，同时，经济数据陆续出炉，基

本符合市场预期，基本面整体仍在持续恢复。此前市场关注的两个焦点：化

债和经济低通胀，目前已有逐步形成解题的思路，当前市场仍在等待具体政

策的落地以及政策效果的显现。股指期货对应指数中，中证 1000 下跌 1.47%，

中证 500 下跌 1.07%，沪深 300 下跌 0.68%，上证 50 下跌 0.47%。基差方面，

由于板块近期再次体现出轮动的趋势，小盘指数基差贴水明显收敛，IM2401

基差-14.99，IC2401 基差 12.12，IF2401 基差 8.61，IH2401 基差 7.59。 

 

震荡 

国债 

国债期货收盘涨跌不一，30 年期主力合约跌 0.32%，10 年期主力合约收平，

5 年期主力合约涨 0.02%，2 年期主力合约涨 0.03%。央行开展 3830 亿元 7 天

期、850 亿元 14 天期逆回购，因有 1190 亿元 7 天期逆回购到期，因此实现

净投放 3490 亿元。银存间质押式回购利率多数上涨。1 天期品种报 1.4784%，

跌 6.2 个基点；7 天期报 1.851%，涨 3.26 个基点。央行重启 14 天期逆回购

操作，呵护资金面态度明显。第四轮存款利率调降缓解商业银行净息差持续

收窄的压力，1 月份央行降低逆回购、MLF 与 LPR 的概率增加。预计在降

震荡 
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息预期推动下，国债期货维持偏强运行。 

 

  

2023-12-26 2023-12-25 涨跌 涨跌幅 近一月走势

IH 2,269.8 2,279.2 -9.4 -0.41%

IF 3,333.4 3,356.2 -22.8 -0.68%

IC 5,270.4 5,316.2 -45.8 -0.86%

IM 5,636.6 5,717.6 -81.0 -1.42%

上证50 2,262.2 2,273.0 -10.7 -0.47%

沪深300 3,324.8 3,347.5 -22.7 -0.68%

中证500 5,258.3 5,315.4 -57.1 -1.07%

中证1000 5,651.6 5,735.7 -84.1 -1.47%

TS 101.33 101.32 0.012 0.01%

TF 102.55 102.54 0.005 0.00%

T 102.85 102.86 -0.01 -0.01%

TL 101.82 102.19 -0.37 -0.36%

2年期国债 2.2565 2.2923 -3.58

5年期国债 2.4042 2.4156 -1.14

10年期国债 2.5725 2.5650 0.75

30年期国债 2.8160 2.8073 0.87

股指期货

股票指数

 二、日度价格走势

国债期货

国债现券
收益率
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三、市场消息 

   1、  1、近日，国家发展改革委、国家数据局、中央网信办、工业和信息化部、国家能

源局联合印发《深入实施“东数西算”工程 加快构建全国一体化算力网的实施意见》。《实施

意见》提出到 2025 年底，综合算力基础设施体系初步成型。国家枢纽节点地区各类新增算力

占全国新增算力的 60%以上，国家枢纽节点算力资源使用率显著超过全国平均水平；1ms 时

延城市算力网、5ms 时延区域算力网、20ms 时延跨国家枢纽节点算力网在示范区域内初步实

现；算力电力双向协同机制初步形成，国家枢纽节点新建数据中心绿电占比超过 80%；用户

使用各类算力的易用性明显提高、成本明显降低，国家枢纽节点间网络传输费用大幅降低；

算力网关键核心技术基本实现安全可靠，以网络化、普惠化、绿色化为特征的算力网高质量

发展格局逐步形成。 

  2、有传闻称，有券商通知客户“限售股不得融券”，并被视为最新规定。据了解，各家券

商跟客户约束的情况不一，有的采取修订合同，有的则签署承诺书。根据 10 月份沪深交易所

发布的《关于优化融券交易和转融通证券出借交易相关安排的通知》要求，券商已按新规对

客户进行相关约束。新规中明确，“投资者在持有上市公司限售股份、战略配售股份，以及持

有以大宗交易方式受让的大股东或者特定股东减持股份等有转让限制股份的，在限制期内，

投资者及其关联方不得融券卖出该上市公司股票”，并于 10 月 16 日起实施。  
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四、图表分析 

4.1 股指期货 

图 1：IH、IF 主力合约走势（点）          图 2：IM、IC 主力合约走势（点） 

 

 

 

 

 

 

图 3：IH 当月基差走势（点）              图 4：IF 当月基差走势（点） 

 

 

 

 

 

 

图 5：IC 当月基差走势（点）             图 6：IM 当月基差走势（点） 
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4.2 国债期货 

图 7：国债期货主力合约走势（元）         图 8：国债现券收益率（%） 

 

 

 

 

 

 

图 9：2 年期国债期货基差（元）           图 10：5 年期国债期货基差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 11：10 年期国债期货基差（元）          图 12：30 年期国债期货基差（元） 
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图 13：2 年期国债期货跨期价差（元）       图 14：5 年期国债期货跨期价差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 14：10 年期国债期货跨期价差（元）       图 16：30 年期国债期货跨期价差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 17：跨品种价差（元）                       图 18：资金利率（%） 

 

 

 

 

 

 

数据来源：iFinD、光大期货研究所             数据来源：iFinD、光大期货研究所 
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4.3 汇率 

图 19：美元对人民币中间价                图 20：欧元对人民币中间价 

 

 

 

 

 

 

图 21：远期美元兑人民币 1M              图 22：远期美元兑人民币 3M 

 

 

 

 

 

 

图 23：远期欧元兑人民币 1M               图 24：远期欧元兑人民币 3M 
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图 25：美元指数                          图 26：欧元兑美元 

 

 

 

 

 

 

图 27：英镑兑美元                        图 28：美元兑日元 

 

 

 

 

 

 

数据来源：iFinD、光大期货研究所             数据来源：iFinD、光大期货研究所 
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