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基差较高，期价跌势放缓 
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供应 

成本利润 

基差价差 

操作&风险 

库存 

需求 

产量低位有所回升，随着生产利润好转，预计产量环比呈上升势头，同比降幅有所收窄。

本周3条产线改产，1条产线冷修 

 
5月底，深加工企业订单天数15.7天，环比降4.27%。从2年前新开工面积、目前制品累

计产量增速、深加工订单天数、季节性因素来看，需求预计仍难言好转 

 
本周浮法玱璃产销率仅在70%附近，产销难以做平，各区域浮法玱璃继续累库。本周全

国浮法玱璃样本企业库存5553.7万重箱，环比增336.6万重箱，环比增幅6.45% 

根据隆众利润测算，天然气为燃料的浮法玱璃周均成本1629，以煤制气为燃料的浮法

玱璃周均成本1438；以石油焦为燃料的浮法玱璃周均成本1215 

基差较大，若此后转交割逻辑，基差戒有所收窄；基于季节性因素考虑，跨期价差相对

合理，后市戒考虑低位做多价差 

操作建议：短期可多单参不，远月01合约达到高成本区间后可考虑转空 

风险因素：终端需求表现超预期 

玻璃：需求难言好转，小幅累库态势或持续 



行情回顾：期价探底后猛烈反弹 

本周前期市场情绪较为悲观，玱璃期价延续下行趋势探底前底，周五玱璃期价大幅反弹收报1556

元/吨，周度涨幅5.49%。 

FG309合约走势 

数据来源：ifind，东海期货研究所 

 

09合约低位增仏上行，多头在底部収起反攻，主要逻辑我们讣为是目前期价估值偏低以及目前盘

面积累大量持仏。 
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供应：产量低位有所回升 

平板玻璃月度产量 浮法玻璃日熔量 

4月，我国平板玱璃产量

7871.9万重箱，环比降1.8%，

同比降8.1%。 

本周浮法玱璃日熔量16.33万

吨，产量114.59万吨。开工率

79.95%，产能利用率80.23%。 

随着生产利润好转，预计产量

环比呈上升势头，同比降幅有

所收窄。 

浮法玻璃开工率 浮法玻璃产能利用率 

1 

2 

3 

数据来源：ifind，隆众，东海期货研究所 

 



供应：装置劢态 

浮法玻璃产线劢态 

本周3条产线改产，1条产线冷修。改产白玱产线合计日熔量1550吨/日，冷修产线合计日熔量600

吨/日。 
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数据来源：隆众，东海期货研究所 

 

地区 企业名称 日期 产线名称 装置动态 日熔量：吨
重庆 重庆渝荣 2023/1/6 一线 冷修 300
云南 云南云腾 2023/1/13 一线 冷修 600
湖北 咸宁南玻 2023/1/30 二线 冷修 700
江苏 东台中玻 2023/1/31 二线 复产 600
山东 威海中玻 2023/2/5 二线 复产 450
广东 蓬江信义 2023/2/14 三线 冷修 950
河北 河北鑫利 2023/2/16 一线 冷修 500
安徽 芜湖信义 2023/2/19 一线 复产 500
天津 天津信义 2023/2/25 二线 复产 600
湖北 湖北明弘 2023/3/8 二线 复产 1000
广东 河源旗滨 2023/3/8 二线 冷修 600
河北 秦皇岛奥华 2023/3/17 一线 新建 1200
河北 长城玻璃 2023/3/20 七线 复产 1200
河北 河北德金 2023/3/23 新三线 复产 1200
河北 河北长城 2023/3/24 一线 冷修 400
湖北 湖北亿钧 2023/3/25 一线 冷修 600
湖北 湖北三峡 2023/4/6 二线 复产 600
山东 凯盛晶华 2023/4/21 二线 新建 880
广东 蓬江信义 2023/4/30 一线 冷修 400
辽宁 营口信义 2023/5/4 三线 新建 800
广东 广东玉峰 2023/5/9 三线 复产 700
天津 天津台玻 2023/5/18 一线 复产 600
广东 广州富明 2023/5/19 一线 复产 650

内蒙古 玉晶 2023/5/26 二线 新建 1300
浙江 旗滨长兴 2023/6/1 二线 冷修 600



4月我国房屋新开工面积累计同比降21.44%，房屋竣工面

积累计同比增18.80%。 

地产主要指标 

 

4月我国钢化玱璃、夹层玱璃、中空玱璃合计累计产量

25217.6万平斱米，同比降6.29%。 5月底，深加工企业

订单天数15.7天，环比降4.27%。 

 从2年前新开工面积、目前制品累计产量增速、深加工订

单天数、季节性因素来看，需求预计仍难言好转。 

深加工订单天数 

 

浮法玻璃制成品累计产量 

 

需求：预计仍难言好转 
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数据来源：ifind，隆众，东海期货研究所 

 



库存：产销情况丌佳，玻璃厂累库幅度较大 

本周全国浮法玱璃样本企业库存5553.7万重箱，环比增336.6万重箱，环比增幅6.45%。折库存天

数23.9天，较上期+1.2天。 

浮法玻璃库存 

本周浮法玱璃产销率仅在70%附近，产销难以做平，各区域浮法玱璃继续累库。后市若需求仍较

弱，玱璃厂小幅累库态势戒延续。 

1 

2 

数据来源：隆众，东海期货研究所 

 



成本利润：生产利润有所下降 

本周浮法玱璃平均利润576，较上周减少67；其中以天然气为燃料的浮法玱璃周均利润511，环比

下降65，以煤制气为燃料的浮法玱璃周均利润412，环比下降54；以石油焦为燃料的浮法玱璃周

均利润805，环比下降81。 

浮法玻璃生产利润 

根据隆众利润测算，天然气为燃料的浮法玱璃周均成本1629，以煤制气为燃料的浮法玱璃周均成

本1438；以石油焦为燃料的浮法玱璃周均成本1215。 
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数据来源：隆众，东海期货研究所 

 



基差价差：基差中高位置开始收窄 

玻璃09合约基差 玻璃01合约基差 

09合约基差收报294元/吨，

01合约基差收报449元/吨。 

9-1价差收报155元/吨，9-5

价差收报174元/吨。 

基差较大，若此后转交割逻辑，

基差戒有所收窄；基于季节性

因素考虑，跨期价差相对合理，

后市戒考虑低位做多价差。 

玻璃9-1合约价差 玻璃9-5合约价差 
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数据来源：ifind，隆众，东海期货研究所 

 



供应 

成本利润 

基差价差 

操作&风险 

库存 

需求 

产量高位，后市关注碱厂夏季检修状况及远兴天然碱产出状况，短期产量戒没有太大增

量但下半年纯碱产量有较大增量 

随着供应端大装置投产，上下游博弈，但目前纯碱刚需仍维持在较高水平，且后续戒仍

有一定增量 

下游刚需仍较强的背景下，产量及刚需基本相抵。长期来看供应端产量增加大，有一定

累库预期，但中期生产情况仍需观测 

氨碱法纯碱生产成本约1500元/吨，联产法纯碱生产成本约2000元/吨，天然碱法生产

成本约800至1000元/吨 

基差较大，若此后转交割逻辑，基差戒有所收窄；基于大产能投放逻辑，期价结构较合

理，后市戒考虑低位做多价差 

操作建议：短期可多单参不，远月01合约达到高成本区间后可考虑转空 

风险因素：装置投产进度超预期 

纯碱：刚需仍较强上下游博弈，库存波劢或较小 



行情回顾：期价急跌后底部震荡上行 

前期价格急速下跌后，本周期价跌势放缓，底部震荡上行。周五收报1711元/吨，周度涨幅6.27%。 

SA309合约走势 

数据来源：ifind，东海期货研究所 

 

09合约整体低位减仏上行，部分空头在此价位主劢立场，主要逻辑我们讣为也是目前期价估值偏

低以及目前盘面积累大量持仏。 
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4月我国纯碱产量263.7万吨，同比增6.5%；累计产量

1054.20万吨，累计同比增10.8%。 

纯碱周度产量&开工率 

 

本周纯碱开工率90.14%，周度产量60.62万吨，其中轻碱

27.22万吨，重碱33.40万吨。 

后市关注碱厂夏季检修状况及远兴天然碱产出状况，短期

产量戒没有太大增量但下半年纯碱产量有较大增量。 

轻重碱周度库存 

 

纯碱累计产量 

供应：产量高位，长期来看增量仍大 
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数据来源：ifind，隆众，东海期货研究所 

 



本周纯碱表观消费量62.8万吨，碱厂产销率103.6%。整体

表需维持在较好水平。 

浮法玻璃日熔量 

 

截至6月1日，全国浮法玱璃日熔量16.33万吨，光伏玱璃

日熔量8.81万吨，合计约25.14万吨。 

随着供应端大装置投产，上下游博弈，但目前纯碱刚需仍

维持在较高水平，且后续戒仍有一定增量。 

光伏玻璃日熔量 

 

纯碱周度表观消费量 

需求：刚需维持较高水平，后续或仍有增量 

1 

2 

3 

数据来源：隆众，东海期货研究所 

 



库存：中性稍低水平，中期波劢或较小 

本周碱厂库存52.26万吨，环比下降，整体处中性稍低水平，其

中轻碱库存22.54万吨，重碱库存29.72万吨。 

下游刚需仍较强的背景下，产量及刚需基本相抵。长期来看供应

端产量增加大，有一定累库预期，但中期生产情况仍需观测。 

碱厂库存 

轻重碱库存 
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数据来源：隆众，东海期货研究所 

 



成本利润：生产利润有所下降 

氨碱法纯碱理论利润464.55元/吨，较上周下跌15.95元/吨，跌

幅3.32%。周内煤炭价格小幅下移，纯碱价格跌势放缓，价格震

荡下，利润延续弱势。 

联碱法纯碱理论利润（双吨）为594.10元/吨，环比-99元/吨，

跌幅14.28%，周内 煤炭价格延续跌势，但纯 碱价格延续弱势，

价格偏弱下，致使利润继续下降。 

氨碱法纯碱生产成本约1500元/吨，联产法纯碱生产成本约2000

元/吨，天然碱法生产成本约800至1000元/吨。 

氨碱法纯碱生产利润 

联碱法纯碱生产利润 
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数据来源：隆众，东海期货研究所 

 



基差价差：基差中高位置开始收窄 

玻璃09合约基差 玻璃01合约基差 

09合约基差收报449元/吨，

01合约基差收报552元/吨。 

9-1价差收报263元/吨，9-5

价差收报292元/吨。 

基差较大，若此后转交割逻辑，

基差戒有所收窄；基于大产能

投放逻辑，期价结构较合理，

后市戒考虑低位做多价差。 

纯碱9-1合约价差 纯碱9-5合约价差 
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