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白糖：北半球减产逐渐兑现 国内关注现货成交情况



白糖：北半球减产逐渐兑现 国内关注现货成交情况

原糖：本周原糖期价窄幅整理，仍需时间恢复信心。泰国印度截止12月底产量均明显回落。泰国2023/24榨季截至1

月1日，累计甘蔗入榨量为1516.08万吨，降幅14.51%；含糖分为11.16%，同比下降1.2%；累计产糖量为135.63万吨，降

幅25.51%。 印度2023/24榨季截至12月底产糖量为1118万吨，较去年同期的1212万吨下降了94万吨，降幅8.407%。

国内：广西集团报价6430-6530元/吨，本周基本持平。配额内进口估算价5530-5730元/吨；配额外进口估算价7060

元/吨。

小结：巴西港口待装运食糖数量近380万吨，截止12月底泰国产量同比下降25%，印度同比下降8%，泰国印度产量

公布后原糖有止跌迹象，但市场信心的恢复仍需要时间。未来如印度产量不出超预期事件，预计可供出口量非常有限，

届时原糖价格有望进一步修复。

国内内蒙古已经收榨，2023/24榨季最终产糖53.3万吨，同比减少5万吨。近期甘蔗糖厂正值压榨高峰期，供应充裕，

近期销售有所恢复，随着时间推移，1月过后糖厂兑付甘蔗款的资金压力缓解，挺价意愿会增强，利于现货价格企稳。

短期盘面以窄幅震荡思路对待，远期价格仍需看原糖的指引。

p 3



p 4

1.1 价格

图表：现货价格（单位：元/吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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1.2期现价差

图表：期现价差（单位：元/吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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1.3近远价差

图表：近远月价差（单位：元/吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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2.1巴西平衡表

图表：巴西平衡表（单位：千吨、%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.2巴西压榨进度

图表：巴西中南部压榨进度（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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2.3巴西压榨进度

图表：巴西中南部制糖比（单位：%）

资料来源：UNICA，光大期货研究所
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2.4巴西出口

图表：巴西糖出口（单位：万吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.5巴西运输情况

图表：巴西港口待装运食糖数量、最大等待天数（单位：万吨、天）

资料来源：泛糖科技，光大期货研究所
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2.6巴西乙醇价格

图表：圣保罗乙醇价格、乙醇折糖价（单位：雷亚尔/升、美分/磅）

资料来源：同花顺，UNICA，光大期货研究所
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2.7印度平衡表

图表：印度平衡表（单位：千吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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2.8印度压榨进度

图表：印度双周累计产量（单位：万吨）

资料来源：ISMA，光大期货研究所
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2.9印度甘蔗种植面积

图表：印度甘蔗种植面积（单位：万公顷）

资料来源：ISMA，光大期货研究所
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2.10印度甘蔗收购价格

图表：甘蔗公平报酬价格（单位：卢比/百公斤）

资料来源：ISMA，光大期货研究所
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2.11印度出口

图表：印度糖出口（单位：万吨）

资料来源：泛糖科技，光大期货研究所
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2.12泰国平衡表

图表：泰国平衡表（单位：千吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.13泰国压榨进度

图表：泰国双周累计产量（单位：万吨）

资料来源：OCSB，光大期货研究所
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2.14泰国出口

图表：泰国食糖出口（单位：万吨）

资料来源：OCSB，光大期货研究所
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2.15欧盟平衡表

图表：欧盟平衡表（单位：千吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所

3262 2918 3055 2908 

1612 
2374 2235 1999 

3000 
2500 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

糖:产量:欧盟27国 糖:总消费量:欧盟27国 糖:进口量:欧盟27国 糖:出口量:欧盟27国 糖:期末库存:欧盟27国



p 22

2.16俄罗斯平衡表

图表：俄罗斯平衡表（单位：千吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.17澳大利亚平衡表

图表：澳大利亚平衡表（单位：千吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.18全球平衡表

图表：全球平衡表（单位：亿吨、千吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所公开信息整理
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2.19全球库存消费比

图表：全球库销比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.20汇率

图表：主要出口国汇率

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.1我国面积及产量

图表：国内糖料种植面积及食糖产量（单位：万亩、万吨）

资料来源：农业农村部，光大期货研究所
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3.2全国月产量

图表：月产量（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.3销售进度

图表：销糖量、库存（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.4销售进度

图表：全国销糖率（单位：%）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.5主产省月销售量

图表：销糖量（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.6主产省累计销售量

图表：销糖量（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.7主产省销售进度

图表：销糖率（单位：%）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.8仓单：截止1月4日仓单+有效预报1.67万张，较上周增加2400张

图表：仓单及有效预报（单位：张）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.9食糖进口：

图表：进口量（单位：万吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所

2023年11月我国进口食糖44万吨，环比减少48.48万吨，降幅52.42%；同比减少29.42万吨，降幅40.07%。

2023年1-11月累计进口食糖347.81万吨，同比减少127.81万吨，降幅26.87%。

2023/24榨季截至11月累计进口食糖136.48万吨，同比增加11.32万吨，增幅9.04%。
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3.10进口利润：配额内

图表：配额内进口利润（单位：元/吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.11进口利润：配额外

图表：配额外进口利润（单位：元/吨）

资料来源：同花顺，光大期货研究所
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3.12糖浆及预混粉进口：

图表：进口量（单位：万吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所

11月我国税则号170290项下三类商品共进口12.98万吨，同比增加6.36万吨，增幅96.07%。

2023年1-11月累计进口税则号170290项下三类商品169.75万吨，同比增加69.04万吨，增幅68.55%。
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3.13食糖出口

图表：出口量（单位：万吨）

资料来源：海关总署，光大期货研究所
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3.14消费端

图表：软饮料、乳制品产量及增速（万吨；%）

资料来源：同花顺，光大期货研究所

软饮料：1-11月软饮累计同比增长4%；

乳制品：1-11月乳制品累计同比增长3.3%。
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资源品团队研究员介绍

• 张笑金，光大期货研究所资源品研究总监，长期专注于白糖产业研究。多次参与郑州商品交易所重大课题、中国期货业协会系列丛书撰

写工作。连续多年在期货日报、证券时报最佳期货分析师评选中荣获“最佳农产品分析师”称号。多次荣获郑州商品交易所白糖高级分

析师称号，2023年荣获郑州商品交易所白糖资深高级分析师。

期货从业资格号：F0306200             期货交易咨询资格号：Z0000082    

• 张凌璐，英国布里斯托大学会计金融学硕士学位，ACCA持证人。光大期货研究所资源品分析师，负责纯碱、尿素期货研究工作，数次参

与中国期货业协会、郑州商品交易所大型项目及课题，连续多年在期货日报、证券时报等权威媒体、郑州商品交易所评选中获奖。2023

年荣获郑州商品交易所纯碱资深高级分析师、尿素高级分析师等荣誉称号。

期货从业资格号：F3067502             期货交易咨询资格号：Z0014869  

• 孙成震，光大期货研究所资源品分析师，云南大学金融硕士，主要从事棉花、棉纱等品种基面研究、数据分析等工作。

期货从业资格号：F03099994       

联系我们

公司地址：中国（上海）自由贸易试验区杨高南路729号陆家嘴世纪金融广场1号楼6楼

公司电话：021-80212222        传真：021-80212200

客服热线：400-700-7979        邮编：200127
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