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光大期货金融期货日报（2024 年 01 月 09 日） 

一、研究观点 

品种 点评 观点 

股指 

昨日，权益市场继续低位回调，中证 1000 下跌 2.33%，中证 500 下跌 2.16%，

沪深 300 下跌 1.29%，上证 50 下跌 1.09%。我们认为，近期市场低位回落包

含三方面因素：1）此前市场对于房地产周期性复苏的乐观情绪有所退化；

2）美联储降息节奏可能慢于预期；3）地缘风险加剧，市场风险偏好回落。

短期来看，上述问题具有一定的粘性，不易出现根本性的扭转，近期操作仍

以震荡思路对待。长期来看，应对经济周期的最根本手段还在于高质量发展。

只有通过自身的产业升级，供给侧结构性改革，切实推动内部需求的回升，

才能修正市场的预期。从这一角度出发，颠覆性科技创新、新型基建等领域

仍是今天值得关注的重点，政策的落地可能会给相关行业注入动能。 

 

震荡 

国债 

国债期货集体收跌，30 年期主力合约跌 0.05%，10 年期主力合约跌 0.07%，

5 年期主力合约跌 0.10%，2 年期主力合约跌 0.07%。央行开展 500 亿元 7 天

期逆回购操作，因有 900 亿元 14 天期逆回购到期，公开市场实现净回笼 400

亿元。银存间质押式回购利率涨跌互现。1 天期品种报 1.5877%，涨 0.67 个

基点；7 天期报 1.7918%，涨 0.85 个基点。经过连续 2 周的持续强势，10 年

期国债收益率已经下行至 2.52%的低位，降息预期反应的较为充分，短期在

无新增利好消息的情况下，国债收益率再度下行空间较为有限。 

震荡 
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2024-01-05 2024-01-04 涨跌 涨跌幅 近一月走势

IH 2,270.4 2,282.2 -11.8 -0.52%

IF 3,334.2 3,350.2 -16.0 -0.48%

IC 5,282.2 5,347.8 -65.6 -1.23%

IM 5,664.8 5,765.2 -100.4 -1.74%

上证50 2,268.5 2,279.0 -10.5 -0.46%

沪深300 3,329.1 3,347.1 -17.9 -0.54%

中证500 5,281.9 5,355.3 -73.5 -1.37%

中证1000 5,675.8 5,783.0 -107.2 -1.85%

TS 101.25 101.21 0.038 0.04%

TF 102.55 102.47 0.08 0.08%

T 102.95 102.82 0.135 0.13%

TL 102.16 101.76 0.4 0.39%

2年期国债 2.2350 2.2549 -1.99

5年期国债 2.3988 2.4228 -2.4

10年期国债 2.5175 2.5450 -2.75

30年期国债 2.8014 2.8235 -2.21

股指期货

股票指数

 二、日度价格走势

国债期货

国债现券
收益率
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三、市场消息 

1、在昨外交部例行记者会上，有记者对美方不断收紧对华芯片出口管制措施打压中企提

问。发言人毛宁表示，美方以所谓“国家安全”为由，不断加码对华芯片出口管制措施，无

理打压中国半导体企业，是地地道道的经济霸凌行径。 

2、瑞银全球投资银行大中华研究部总监连沛堃表示，当前股市估值太便宜，MSCI 中国

指数 PE 仅有 8 倍，今年会有 15%的上行空间。其他发达市场也好、新兴市场也好，很难找到

有 8 倍 PE 的机会。   
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四、图表分析 

4.1 股指期货 

图 1：IH、IF 主力合约走势（点）          图 2：IM、IC 主力合约走势（点） 

 

 

 

 

 

 

图 3：IH 当月基差走势（点）              图 4：IF 当月基差走势（点） 

 

 

 

 

 

 

图 5：IC 当月基差走势（点）             图 6：IM 当月基差走势（点） 
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4.2 国债期货 

图 7：国债期货主力合约走势（元）         图 8：国债现券收益率（%） 

 

 

 

 

 

 

图 9：2 年期国债期货基差（元）           图 10：5 年期国债期货基差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 11：10 年期国债期货基差（元）          图 12：30 年期国债期货基差（元） 
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图 13：2 年期国债期货跨期价差（元）       图 14：5 年期国债期货跨期价差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 14：10 年期国债期货跨期价差（元）       图 16：30 年期国债期货跨期价差（元） 

 

 

 

 

 

 

图 17：跨品种价差（元）                       图 18：资金利率（%） 

 

 

 

 

 

 

数据来源：iFinD、光大期货研究所             数据来源：iFinD、光大期货研究所 
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4.3 汇率 

图 19：美元对人民币中间价                图 20：欧元对人民币中间价 

 

 

 

 

 

 

图 21：远期美元兑人民币 1M              图 22：远期美元兑人民币 3M 

 

 

 

 

 

 

图 23：远期欧元兑人民币 1M               图 24：远期欧元兑人民币 3M 
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图 25：美元指数                          图 26：欧元兑美元 

 

 

 

 

 

 

图 27：英镑兑美元                        图 28：美元兑日元 

 

 

 

 

 

 

数据来源：iFinD、光大期货研究所             数据来源：iFinD、光大期货研究所 
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