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一、 重点关注 

1、3月 15日起至 3月 31日，沈阳市将开展 2024年春季汽车消费补贴活动，对在纳入沈阳市

国家统计网直报单位库的汽车销售企业购买新车的个人消费者（户籍不限），发放 8000 万元

的汽车消费补贴。消费补贴以“云闪付”App 红包的形式发放，按购车发票金额分为 4档，具

体标准：购买新燃油车发票价税合计金额 5 万元（含）-10万元（不含）的，发放汽车消费补

贴 2000元；购买新燃油车发票价税合计金额 10万元（含）-20 万元（不含）的，发放汽车消

费补贴 3000元；购买新燃油车发票价税合计金额 20万元（含）-30万元（不含）的，发放汽

车消费补贴 5000元；购买新燃油车发票价税合计金额 30万元（含）以上的，发放汽车消费补

贴 6000元。购买新能源汽车，在上述各档基础上增加发放 1000 元。 

 

2、国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》。《行动方案》提出，加

大财政政策支持力度。把符合条件的设备更新、循环利用项目纳入中央预算内投资等资金支持

范围。坚持中央财政和地方政府联动支持消费品以旧换新，通过中央财政安排的节能减排补助

资金支持符合条件的汽车以旧换新；鼓励有条件的地方统筹使用中央财政安排的现代商贸流通

体系相关资金等，支持家电等领域耐用消费品以旧换新。持续实施好老旧营运车船更新补贴，

支持老旧船舶、柴油货车等更新。鼓励有条件的地方统筹利用中央财政安排的城市交通发展奖

励资金，支持新能源公交车及电池更新。用好用足农业机械报废更新补贴政策。中央财政设立

专项资金，支持废弃电器电子产品回收处理工作。进一步完善政府绿色采购政策，加大绿色产

品采购力度。严肃财经纪律，强化财政资金全过程、全链条、全方位监管，提高财政资金使用

的有效性和精准性。 

 

3、中国汽车动力电池产业创新联盟发布数据，2月，我国动力和其他电池合计产量为 43.6GWh,

环比下降 33.1%，同比下降 3.6%。1-2月，我国动力和其他电池合计累计产量为 108.8GWh，累

计同比增长 29.5%。2 月，我国动力和其他电池合计销量为 37.4GWh，环比下降 34.6%，同比下

降 10.1%。其中，动力电池销量为 33.5GWh，占比 89.8%，环比下降 33.4%，同比下降 7.6%；其

他电池销量为 3.8GWh，占比 10.2%，环比下降 43.2%，同比下降 27.0%。1-2月，我国动力和其

他电池合计累计销量为 94.5GWh，累计同比增长 26.4%。其中，动力电池累计销量为 83.9GWh，

占比 88.8%，累计同比增长 31.3%；其他电池累计销量为 10.6GWh，占比 11.2%，累计同比下降

2.3%。2月，我国动力电池装车量 18.0GWh，同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。其中三元电池

装车量 6.9GWh，占总装车量 38.7%，同比增长 3.3%，环比下降 44.9%；磷酸铁锂电池装车量

11.0GWh，占总装车量 61.3%，同比下降 27.5%，环比下降 44.1%。1-2 月，我国动力电池累计

装车量 50.3GWh, 累计同比增长 32.0%。其中三元电池累计装车量 19.5Wh,占总装车量 38.9%，

累计同比增长 60.8%；磷酸铁锂电池累计装车量 30.7GWh,占总装车量 61.1%，累计同比增长

18.6%。 
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基本面分析 

1、市场回顾&价差分析 

上周盘面价格以震荡为主，现货成交价格在 11 万左右维稳。随着利好消息不断被消化，

矿企和锂盐厂挺价情绪有所缓和，碳酸锂报价下调，市场成交量不断放大，但在当下锂盐价格

仍处于较高的水平下，下游补库需求未被激发，目前仍以刚需采购为主，在市场利好消息难以

推动碳酸锂价格破前高下，市场情绪逐步冷却，盘面转为下跌，远期供需宽松格局仍未有改变。 

 

图 1：碳酸锂 07基差：江西 

 

图 2碳酸锂 01基差：江西 
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图 3：碳酸锂主力基差：四川 图 4碳酸锂 1-7月差  
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数据来源：Wind,中财期货投资咨询总部 
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2、供给端 

上周碳酸锂整体开工率小幅回升至至 39.31%，矿石端产量 4819吨，云母端产量 2430

吨，辉石端产量 2389 吨，盐湖端产量 1765 吨。回收产量 2190吨。上周云母产量和辉石产量

均有上行，江西地区环保问题影响短期内告一段落，后续影响未确定。盐湖端随着气温回升

产量小幅上行，后续仍有上行预期，碳酸锂生产一体化有小幅利润，外采仍在倒挂，整体而

言减产周期有所缓和，后续开工率大概率继续回升。 

2023年下半年预定投产项目由于利润不佳延期至 2024年 1 季度，尽管新投产项目以一

体化企业为主，但在目前短期内仍看不到较大幅利润产生，因此在市场悲观预期下有可能进

一步延期，悲观情况下可能推迟到 24年年底。 

图 5：碳酸锂产量：矿石端(吨) 图 6：碳酸锂产量：盐湖端（吨) 
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图 7：碳酸锂产量：回收料（吨） 图 8：碳酸锂总产量（吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

01-01 01-31 03-02 04-01 05-01 05-31 06-30 07-30 08-29 09-28 10-28 11-27 12-27

2020 2021 2022 2023 2024

 
50

2050

4050

6050

8050

10050

12050

01-01 01-31 03-02 04-01 05-01 05-31 06-30 07-30 08-29 09-28 10-28 11-27 12-27

2020 2021 2022 2023 2024

 

图 9：碳酸锂开工率（%） 图 10： 碳酸锂有效产能（万吨） 
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数据来源：Wind,百川盈孚，中财期货投资咨询总部 
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3、成本端 

截至上周末，澳矿 5%CFR价格 1040美元/吨，非洲矿 5%CFR 价格 440美元/吨，国内锂云

母 2.5%以上均价 3100 元/吨。澳矿 core矿山停产和 Mt矿山下调锂精矿生产预期均释放了澳

矿挺价的强烈信号，叠加近期碳酸锂期现货价格上调，矿价短期内有较强的上升动力，澳矿

价格、国内云母、辉石价格均有不同幅度上调，目前碳酸锂 11万左右的成交价格初步利好一

体化企业，但利润仍显微薄。外采企业仍处成本倒挂中，近期碳酸锂价格上形承压，短期内

情况难以改善。 

盐湖端利润相对稳定且安全，在矿石端生产边际下滑且对碳酸锂价格下移产生阻力后盐

湖端利润有一定安全空间，中期来看碳酸锂供需宽松对盐湖端影响相对较小。 

 

图 11：锂辉石 CFR澳大利亚 5% (元/吨) 

 

图 12：锂辉石 CFR 非洲 5%（元/吨） 
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图 13：锂云母（>2.5%）国内价格 图 14：轻碱华东价 
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图 15：碳酸锂矿石端生产利润 (元/吨) 图 16：碳酸锂盐湖端生产利润（元/吨） 
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数据来源：百川盈孚，中财期货投资咨询总部 

4、库存端 
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截至上周末碳酸锂库存 26507吨，华东地区库存 8300吨，西南地区库存 387吨，西北地

区库存 9240吨。上周碳酸锂厂家整体较大去库，随着利好消息平息，碳酸锂报价下调，市场

接受度提升，成交量放大，下游拿货积极性提升，产销转好，叠加开工率低位，锂盐厂整体

去库，但目前的需求较难以持续，下游对高价碳酸锂仍有抵触心理，补库意愿不强。整体产

销难以持续。后续碳酸锂厂家预计将小幅去库  

图 17：西北库存（吨） 图 18：华北库存（吨） 
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图 19：华东库存 (吨) 图 20：西南库存（吨） 
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图 21：华中库存（吨） 图 22：厂家总库存（吨） 
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数据来源：百川盈孚，中财期货投资咨询总部 

5、进出口端 

我国碳酸锂进口主要来自于南美锂三角洲智利等地，目前碳酸锂进出口相对稳定，进口

量维持在每月 1-2万吨左右，出口量维持在每月 1000吨以内，从数量来看我国主要是碳酸锂

净进口，尽管 2023年我国碳酸锂产量有较大提升，但国内有较多碳酸锂外贸企业包括寻机进
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口国外低价锂盐以及进口低纯度锂盐再加工等，且随着碳酸锂需求持续扩张，整体供需格局

维持动态平衡下，短期内碳酸锂净进口预计仍将维持较高水平。 

图 23：碳酸锂进口量（万吨） 图 24：碳酸锂出口量（万吨） 
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图 25：锂矿石进口数量（万吨）  
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数据来源：Wind,百川盈孚，中财期货投资咨询总部 

6、需求端 

终端新能源汽车维持同比高速增长，3C 数码同期仍处低位，储能装机稳定增长，但基数

仍较小，难以对碳酸锂需求有明显提振。锂电终端整体在新能源汽车带动下处于快速增长状

态，但由于 2023年锂电池产能和磷酸铁锂产能扩张过于迅速，难以和上下游相匹配，导致中

游库存高企，正极材料去库困难，终端产销改善难以传到上游，因此碳酸锂需求持续萎缩，

同时碳酸锂产能增量较大，最终导致碳酸锂陷入供需宽松格局。 

   上周磷酸铁锂和三元材料开工回升，整体利好碳酸锂需求，但二者库存均处于历史同期偏

高位置，磷酸铁锂厂以销定产，开工持续低位，中期来看对碳酸锂需求影响明显。后续随着

新能源汽车产销继续改善，中游去库以后才会实质性改善碳酸锂需求，但前提是去库时间点

要相对靠前，在碳酸锂大量项目落地前打出时间差，可能因此推动碳酸锂有上涨行情。 

图 26：磷酸铁锂产量（吨） 图 27：磷酸铁锂开工率（%） 
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图 28：三元材料产量（吨）  

 

图 29：三元材料开工率（%） 
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图 30：钴酸锂产量（吨） 图 31：钴酸锂开工率（%） 
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图 32：锰酸锂产量（吨） 图 33：锰酸锂开工率（%） 
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图 34：新能源汽车产量（万辆）  图 35：新能源汽车销量（万辆） 
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图 36： 电子计算机整机产量（万只） 图 37： 智能手机产量（万只） 
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图 38： 光伏发电新增装机量：累计值 图 39： 风力发电新增装机量：累计值 
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数据来源：Wind，百川盈孚，中财期货投资咨询总部 

 

三、总结 

供给方面供给端影响暂时消除，厂家开工产量回升，现货价格上涨厂家经营情况部分好转，

目前大量新投产项目还未落地，短期内看不到较好利润，投产预计不及预期。需求方面，新

能源汽车产销持续改善，3月电池大厂排产超预期，节后正极材料开工回升，寻机低价补

库，但与上游价格未达成一致，成交相对不佳，终端改善因中游正极材料以及电池厂库存问

题难以向上传导，近期利好消息频发，但对整体供需面影响相对较小，中长期来看仍以宽松

格局为主，建议逢高空，指数运行区间【100000，120000】
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