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 尿素 

目前看，工厂预收订单充足，短期厂家收单压力不大，预计现货价格持稳为主。前期检修装置复

产，近期日产维持在 18万吨以上水平，5月前期仍有装置检修，检修复产并存，预计日产高位波动。

近期夏季复合肥生产仍是尿素需求的主要支撑，复合肥市场走货较好，对尿素持续跟进；南方水稻备

肥启动，下游逢低适量补货，暂未有集中释放。厂内库存中等偏低，下游跟进尚可态势下，短期累库

预期不强。成本端，淡季电厂需求偏弱，5月大秦线退出检修运力恢复，供应边际放松，短期港口煤

价下跌，市场观望情绪较浓，预计后续煤炭价格仍承压，成本端向上驱动不强。 

期货盘面上，上方保供稳价政策压力仍存，下方企业低库存背景下刚需仍存形成支撑，节前高位

宽幅震荡思路对待，五一期间需关注现货市场跟进力度。盘面运行至前高压力位附近，关注节后现货

市场能否驱动盘面进一步上探，空仓过节或者低位多单轻仓持有。 

 

数据来源：隆众资讯，冠通研究 

尿素持仓建议： 

 空仓过节或者低位多单轻仓持有 
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