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五一假期重大行情资讯全知道 

                                             冠通研究 2024/5/4 

 

总体来说，今年五一假期相对平稳，外围股市与大宗商品均是涨跌互现，中

国资产表现抢眼，恒生指数涨幅超 4%，居于前列。大宗商品方面，绝大多数涨跌

幅在 5%以内，其中 NYMEX天然气以 9.8%的涨幅居首位，NYMEX原油以-4.3%领跌，

农产品板块普涨。 

 

【原油跌幅居前】 

 

五一期间，原油跌幅幅居前主要源于最新的 EIA 报告显示美国原油库存超

预期大幅增加。5 月 1 日晚间，美国 EIA 数据显示，美国截至 4 月 26 当周原油

库存增加 726.5 万桶，预期为减少 110 万桶。汽油库存增加 34.4 万桶，预期为

减少 106 万桶；精炼油库存减少 73.2万桶，预期为减少 22.5万桶。库欣原油库

存增加 108.9万桶。EIA数据显示美国原油库存超预期大幅增加，美国原油库存

增至 2023 年 6月以来最高水平。 
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整体而言，伊朗与以色列袭击较为克制，伊朗在极力淡化双方冲突，其余各

方均未使冲突进一步升级。巴以展开新一轮谈判，地缘风险大概率降温。当然也

不排除以色列内塔尼亚胡政府做出不理智行为，届时冲突升级下，原油恐将大幅

上涨，需要时刻关注以色列行动。目前中国炼厂陆续进入检修季，虽然美国汽柴

油需求环比增加，但仍处于历年同期偏低水平，柴油裂解价差更是下跌，市场预

计美联储降息继续推迟，原油需求端目前面临压力。另外美国在暂停回购石油战

略储备后表示可能会释放石油战略储备以保持油价处于低位，俄罗斯原油出口增

加，据五一期间最新调查显示，欧佩克 4月份原油产量保持稳定，新减产计划尚

未完成。欧佩克 4 月份原油产量下降 5万桶/日至 2681万桶/日。原油面临回调。

不过供给端，OPEC+承诺严格减产，美国原油产量受资本开支压制，中东地缘政

治风险仍在扰动市场，内塔尼亚胡批准了在拉法的地面行动，胡塞武装仍在袭击

与以色列有关船只，沙特或将提高六月销往亚洲的大部分原油品种价格，原油回

调空间有限，预计原油高位震荡，关注中东地缘政治风险。 
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美原油主力日线 

 

                                     

数据来源：EIA 博易大师 冠通研究整理 

关键资讯 

 

【宏观事件】 

 

国家发改委负责人：开局良好、回升向好 

国家发改委负责人就一季度经济形势和宏观政策答记者问时表示，开局良

好、回升向好是当前中国经济运行的基本特征和趋势，积极因素增多，动能持

续增强，社会预期改善，高质量发展扎实推进，为实现全年目标打下了坚实基

础。会议要点包括：①加快推动各项既定部署落到实处、见到实效②强化政策

预研储备并根据形势需要及时推动出台③推动新能源汽车企业优化重组④中国

将全面取消制造业领域外资准入限制措施⑤加快构建高质量充电基础设施体系

⑥制定建设全国统一大市场标准指引。就一季度经济形势和宏观政策答记者问

时表示，开局良好、回升向好是当前中国经济运行的基本特征和趋势，积极因

素增多，动能持续增强，社会预期改善，高质量发展扎实推进，为实现全年目

标打下了坚实基础。会议要点包括：①加快推动各项既定部署落到实处、见到
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实效②强化政策预研储备并根据形势需要及时推动出台③推动新能源汽车企业

优化重组④中国将全面取消制造业领域外资准入限制措施⑤加快构建高质量充

电基础设施体系⑥制定建设全国统一大市场标准指引。 

 

美联储如期暂不加息。 

北京时间 5月 2日凌晨 2时，美联储宣布继续将联邦基金利率目标区间维

持在 5.25%—5.50%之间，这是自去年 9 月以来美联储连续第六次维持利率不

变。 

同时，美联储缩减量化宽松（QT）的计划落地。美联储将每月计划缩减的

美国国债规模上限砍掉 350亿美元，超出华尔街预期的 300亿美元。此外，美

联储警告，近期缺乏通胀进一步下降的进展。 

有“新美联储通讯社”之称的记者 Nick Timiraos发文指出，美联储承认

最近通胀下降遭遇挫折，延长观望的时间，如果经济不走弱，这种观望态度可

能会持续今年一整年。也有市场评论认为，美联储传递的基本信息是降息已推

迟，但未偏离正轨。美联储可能对降息信心不足，但没考虑加息。 

据 CME“美联储观察”，美联储 6月维持利率不变的概率为 90.9%，降息

25个基点的概率为 9.1%。美联储 8月维持利率不变的概率为 72.1%，累计降息

25个基点的概率为 26%，累计降息 50个基点的概率为 1.9%。 

 

经合组织经济上调全球经济增长预测 

经合组织经济展望报告，将 2024年全球经济增长预测上调至 3.1%（2月份

预期为 2.9%），预计 2025年增长率为 3.2%（2月份预期为 3%）；将 2024年美

国经济增长预测上调至 2.6%（之前为 2.1%），预计 2025年为 1.8%（之前为

1.7%）；提高欧元区增长预测至 0.7%（之前为 0.6%），将 2025 年增长预测提

高至 1.5%（之前为 1.3%）。 
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降息预期重燃 

5月 3日发布的数据显示，美国 4月季调后非农就业人口增 17.5万人，预

期增 24.3 万人；失业率从 3.8%上升至 3.9%；工资数据也低于预期。 

分析师认为，这缓解了投资者对经济可能过热或重新加速的担忧，并重燃

了对降息的期望。 

目前，互换市场预计美联储年内将有两次 25个基点的降息，此前预计一

次；FedWatch 显示 9月份降息 25个基点的可能性接近 50%。 

 

//  板块信息  // 

房地产 

1、南京公积金发布新政，支持南京都市圈缴存职工在南京购房使用住房公积金

贷款；南京市缴存职工在南京都市圈其他城市购买自住住房，享受住房公积

金提取同城化待遇。适用城市包括常州市、镇江市、扬州市、淮安市、芜湖

市、马鞍山市、滁州市、宣城市，即南京都市圈 9城公积金互认互贷。 

 

2、中指研究院发布报告显示，4月百城销售均价中，新建住宅环比上涨

0.27%，同比上涨 1.08%；二手住宅环比下跌 0.75%，同比下跌 5.38%。 

 

3、江苏无锡住建局发布通知称，加大公积金支持购房力度，职工家庭在无锡市

行政区域购买第二套自住住房申请住房公积金贷款，首付比例从 40%调整为

20%。借款人本人符合贷款条件的，最高贷款额度从 50万元调整为 80万元；借

款人及配偶均符合贷款条件的，最高贷款额度从 80万元调整为 100万元。 

 

4、上海推出商品住房“以旧换新”活动，主要针对计划出售二手住房并购买新

房的购房居民。购房居民先与房地产开发企业达成购买新房的意向，再由房地
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产经纪机构优先推动其旧房交易，旧房成功出售后按约定完成新房交易。首批

参加倡议的房地产开发企业 20余家，房地产经纪机构近 10家。首批参加倡议

的项目 30余个，主要分布在嘉定、松江、青浦、奉贤、临港等区域。 

 

物流 

1、全国铁路 5月 1日发送旅客 2069万人次，创历史单日新高。2024年“五

一”假期首日，国内铁路、民航迎来客流高峰，各大景区进入“人海模式”，

这也折射出我国假日经济的活力。整体看，中小城市和县域城市的旅游订单增

长明显，古镇文化类景区颇受游客关注。此外，“味蕾游”也逐渐成为旅游新

风尚。国内游保持较高热度的同时，出入境游也迎来大幅增长，部分平台国际

机票预订量创下历年五一的单日新高。“五一”假期首日，全日有超过 80万人

次出入境香港。 

 

2、5月 3日，全国铁路发送旅客 1675.4 万人次，铁路运输安全平稳有序。5月

4日，全国铁路客流持续保持高位运行，预计发送旅客 1735万人次、增开旅客

列车 1149 列。 

 

3、马士基首席执行官表示，红海地区的情况仍然严峻。第一季度的集装箱航运

需求比我们预期的要强劲，对第二季度和第三季度感到乐观，但第四季度仍存

在很大的不确定性。全球集装箱航运船队将在 2025年下半年之前每个季度扩大

2-3%。 

 

旅游 

携程数据显示，假期首日，大多数一二线城市入出境游订单同比增速高于国内

游订单增速，入出境旅游订单同比增长 7成。同时，旅游市场下沉趋势进一步
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显现，大多数三四线城市及县域目的地旅游订单增速高于一二线城市。县域地

区的酒店和门票订单同比分别增长 64%、超 200%。 

 

电影 

据灯塔专业版，截至 5月 3日 22时 14 分，2024五一档新片总票房（含预售）

已突破 12亿！《维和防暴队》《末路狂花钱》《九龙城寨之围城》暂列当前票

房（含预售）前三位。 

 

【商品期货】 

一、农产品 

1、根据乌克兰农业部的数据，乌克兰的谷物出口量从 3月份的 550万吨增加到

4月份的 630万吨。其中包括 410万吨的玉米、190万吨的小麦和 23.1万吨的

大麦。截至 5月 1日，乌克兰 2023/24 年度谷物出口总量为 4140 万吨，略低于

去年同期的 4160 万吨。 

 

2、USDA 最新干旱报告显示，截至 4月 30日当周，约 17%的美国大豆种植区域

受到干旱影响，而此前一周为 21%，去年同期为 20%。约 19%的美国玉米种植区

域受到干旱影响，而此前一周为 23%，去年同期为 27%。约 8%的美国棉花种植

区域受到干旱影响，而此前一周为 9%，去年同期为 38%。 

 

3、美国 2023/2024 年度大豆出口净销售为 41.4万吨，前一周为 21.1万吨，符

合市场预期的 10-70万吨。 

 

4、乌克兰副部长表示，由于食糖生产过剩，乌克兰可能会减少 20%的食糖播种

面积。乌克兰希望增加向亚洲、中东和西非地区的糖出口。乌克兰对欧盟的糖
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出口配额可能在 2024年达到 262,000吨，2024年乌克兰可能生产 180万吨

糖，当地消费量为 90万吨。 

 

二、能化 

1、调查显示，欧佩克 4月份原油产量保持稳定，新减产计划尚未完成。欧佩克

4月份原油产量下降 5万桶/日至 2681万桶/日。 

 

2、美国至 4月 26 日当周 EIA原油库存增 726.5万桶，六周内五周增加，增幅

录得 2024 年 2月 9日当周以来最大。EIA 数据公布 30分钟内，WTI原油失守

80美元/桶，为 3 月 15日以来首次，日内跌 1.48%。 

 

3、新加坡企业发展局（ESG）数据显示，截至 5月 1日当周，新加坡燃料油库

存减少 111.5万桶，至 1782.7万桶的 5 个多月低点；轻质馏分油库存增加

178.3万桶，至 1582 万桶的三周新高；中质馏分油库存减少 18.2 万桶，至

1139.2万桶的两周低点。 

 

4、阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 4月 29日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 2079.6万桶，比一周前减少 84.4 万桶。 

 

5、三位来自欧佩克+自愿减产国的消息人士称，如果需求未能回升，他们可能

会延长减产计划。欧佩克+一些成员国 220 万桶/日的自愿减产协议将于 6月底

到期。今年，中东冲突为油价提供了支撑，但对经济增长和高利率的担忧也对

油价造成了影响。 一位消息人士称，减产可能会延长至年底，而另一位消息人

士则表示，欧佩克+需要在需求出现意外跳涨时才会做出任何改变。另外两位欧
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佩克+消息人士称，正式会谈尚未举行，其中一位称，欧佩克+尚未就延长减产

作出任何决定。 

 

三、黑色 

1、找钢网库存分析数据显示，截至 5月 1日当周，建材库存降幅扩大，产量继

续回升。其中，建材产量 332.96万吨，周环比增 10.89万吨，升 3.38%；厂库

313.69万吨，周环比减 9.46万吨，降 2.93%；社库 627.63万吨，周环比减

46.37万吨，降 6.88%；表需 388.79万吨，周环比增 32.52万吨。 

 

2、钢谷网数据显示，截至 5月 1日，全国建材社库 910.33万吨，较上周减少

61.91万吨，下降 6.37%；厂库 445.68 万吨，较上周减少 33.70 万吨，下降

7.03%；产量 391.61 万吨，较上周增加 18.96万吨，上升 5.09%。 

 

3、据 Mysteel，唐山中首特钢因加热炉漏水，带钢产线计划于 5月 3日-5月

12日进行检修，届时影响带钢日产量 5500 吨。 

 

4、据 Mysteel，唐山中首特钢因加热炉漏水，带钢产线计划于 5月 3日-5月

12日进行检修，届时影响带钢日产量 5500 吨。 

 

四、金属 

1、国家发改委负责人表示，将会同有关部门开展汽车以旧换新行动、2024年

新能源汽车下乡活动等，持续扩大市场规模，以高品质供给更好满足新能源汽

车使用需求。 
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2、券商中国表示，在黄金消费端，中国一季度金条和金币需求更是高达 110

吨，创下 21年来新高。在黄金 ETF投资市场上，北美地区和欧洲地区的基金持

续流出，而中国黄金基金保持持续流入。一季度黄金 ETF总持仓达到 67吨，而

4月份前三周，黄金 ETF总持仓就大幅增加了 20多吨，创下有记录以来增速最

快的一个月。 

 

3、高盛将铜年底目标从每吨 10000美元上调至 12000美元；将铜全年预测平均

价格从每吨 9200 美元上调至 9800美元；并保持 2025年平均价格预测为每吨

15000美元。 
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注：本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 
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