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月度评估及策略推荐



月度评估及策略推荐

 供给端：据SMM调研了解，3月份国内精炼锡产量为15556吨，较2月份环比35.74%，较去年同比2.92%。进入4月份，云南地区少数计划逐步恢

复生产的冶炼企业的产量预计将回升至年前水平；江西地区多数冶炼企业预计维持正常生产，目少数冶炼企业排产有小幅上涨，预估4月份

精炼锡产量将有小幅增长；湖北某冶炼企业由于废料采购紧缺已于23年10月下旬停产至今；其余地区多数冶炼企业也基本维持正常生产。预

计2024年4月份国内锡锭产量为16555吨，环比6.42%、同比10.71%.

 进出口：2024年1-3月我国共进口锡精矿实物量60391吨，折金属量1.4万吨，同比增长6.4%。其中3月进口实物量23104吨，折金属量5943.1

吨，环比增长38.7%，同比增长13.4%。截至2024年第一季度，我国共进口精锡5892吨，同比下滑54.8%，累计出口精锡3499吨，同比上涨

36.3%，国内目前仍保持精锡净进口2393吨。

 需求端：Q1手机/PC等需求延续弱复苏。Q1手机需求稳步复苏，全球出货量同比+7.8%至2.89亿部，年初至3月底国内安卓机销量同比个位数

增长。PC出货量同比恢复增长，同比+1.5%至5980万台，终端和芯片厂认为目前库存处在正常水平，产业链预计24全年受益于AI PC和

Windows更新周期有望温和复苏。

 小结：五一期间，受美国失业率数据不达预期影响，美联储降息预期放缓，有色普跌，截止北京时间5月4日，LME_3M锡价收32000美元/吨。

海外LME锡锭库存持续上升，供应格局整体偏宽松。后续锡价预计将维持高位震荡走势，国内参考运行区间：250000-270000元/吨；海外

LME_3M参考运行区间：30000-34000美元/吨。



交易策略建议

策略类型 操作建议 盈亏比 推荐周期 核心驱动逻辑 推荐等级 首次提出时间

单边 无 无 无 无 无 无

套利 无 无 无 无 无 无

月度评估及策略推荐
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期现市场

图1：沪锡主连基差（元）

资料来源：上期所、五矿期货研究中心

图2：LME锡升贴水（0-3）（美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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利润

图3：锡出口利润（美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图4：锡进口利润（元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



库存

图5：上期所库存（吨）

资料来源：上期所、五矿期货研究中心

图6：LME库存（吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



成本端



锡精矿

图8：锡精矿加工费（元）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心

图7：锡精矿价格（元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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供给端

图10：精炼锡进出口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图9：精炼锡产量（万吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心



图12：印尼精炼锡出口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图11：中国锡矿进口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心
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供给端

图14：锡矿历年进口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图13：精炼锡历年产量（万吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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需求端

图15：2020全球锡消费占比（%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心

图16：2020年中国锡消费结构（%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心



需求端

图17：PVC供应（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图18：集成电路产量（万块）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



需求端

图19：全球半导体销售额（十亿美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图20：制造业PMI

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



需求端

图21：光伏组件产量：累计值（万千瓦）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图22：产量：智能手机（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



需求端

图23：产量：家用洗衣机（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图24：产量：空调（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



需求端

图25：产量：家用电冰箱（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图26：产量：电脑（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心



五矿期货有限公司是经中国证监会批准设立的期货经营机构，已具备有商品期货经纪、金融期货经纪、资产管理、期货交

易咨询等业务资格。

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须

声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。

本报告并不提供量身定制的交易建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。五矿期货研究团队建议交易者应

独立评估特定的交易和战略，并鼓励交易者征求专业财务顾问的意见。具体的交易或战略是否恰当取决于交易者自身的状

况和目标。文中所提及的任何观点都仅供参考，不构成买卖建议。

版权声明：本报告版权为五矿期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经五矿期货有限公司书面许可，任何人不

得以电子、机械、影印、录音或其它任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许可，复制本刊任何内容皆属违反

版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。

免责声明



五矿期货微服务 官方微博

www.wkqh.cn

400-888-5398

深圳市南山区滨海大道3165号五矿金融大厦13-16层


