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01 周度观点汇总



1.1  尿素周度观点——刚需补货支撑较强，关注复合肥企业开工情况

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

尿素

1. 供应：多家尿素企业装置计划检修，供应压力预计有所缓解；

2. 需求：复合肥处于高氮肥生产旺季，对尿素需求支撑较强；

3. 库存：上游工厂库存持续去化，港口货源暂无明显变动；

4. 成本与利润：煤炭市场价格震荡运行；

5. 基差与价差：5-9价差偏弱运行，09基差震荡整理。

6.整体逻辑：

      本周国内尿素现货价格持稳运行为主，工厂待发订单较为充足。当前日产环比有所回升，

近期多家尿素企业装置计划检修，预计日产将延续减量趋势，供应压力有所缓解。库存方面，

尿素企业库存持续去化，短时库存压力较小，并且工厂仍有待发订单，对尿素价格形成一定支

撑。需求端，复合肥处于高氮肥生产旺季，开工率处于偏高水平，但随着备肥的逐步推进，预

计中下旬左右开工率将有所回落。短期来看 ，供应减量及下游刚需补货对尿素市场支撑仍较强，

盘面或延续高位震荡运行。而随着前期检修装置的逐步复产及新增产能存在投产预期，中期预

计尿素供需压力仍存。

短期盘面或延续高位

震荡运行，09合约关

注2000-2160元/吨

运行区间。

       

保供稳价政策、

新增产能投放

（下行风险），

装置集中检修

（上行风险）。



02 品种详情分解



2.1 国内尿素市场价格持稳运行

数据来源：Wind  中原期货
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2.2 国际尿素价格基本稳定

数据来源：Wind 隆众资讯 中原期货
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2.3 供给-多家尿素企业装置计划检修，供应压力预计有所缓解

数据来源：隆众资讯 中原期货

尿素周产量130.89万吨（+5.69%），其

中，煤头尿素产量101.36万吨（+3.38%），

气头尿素产量为29.53万吨（+3.74%），平均

日产量18.7万吨，五月上中旬多家尿素企业装

置计划检修，供应预计将有所减量。
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2.4 库存-上游工厂库存持续去化，港口货源暂无明显变动

数据来源：隆众资讯 中原期货

尿素企业库存50.83万吨，环比-1.53万吨，部分地区

尿素企业库存处于较低水平。

港口库存20.1万吨(+0.2万吨），港口货源数量变化

有限。

尿素企业主流预收天数6.47日（+1.12日），尿素企

业出货较好，预收订单环比增加明显。
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2.5 需求-复合肥处于高氮肥生产旺季，对尿素需求支撑较强

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 中原期货

复合肥企业开工率

51.24%（+0.45%），

成品库存为78万吨（-

1.1万吨），复合肥开

工高位运行，成品库

存延续小幅下降趋势。

三聚氰胺开工率为

70.86%（+3.83%），

企业主发前期订单，

下游采购谨慎观望为

主。
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2.6 原料端-煤炭市场价格震荡运行

数据来源：Wind 中原期货
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2.7 利润-尿素利润小幅上升

数据来源：卓创资讯 中原期货
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2.8 价差分析- 5-9价差偏弱运行，09基差震荡整理

数据来源：Wind  中原期货
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2.10 尿素相关品价差

数据来源：Wind 中原期货
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