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简要观点

◆ 棉花：震荡下行

美国农业部 USDA 公布的种植意向报告显示 24/25 美国棉花意向种植

面积同比增加 4.3%，目前美国天气尚好， 美棉有可能增产，全球期末

库存属于中高位值，供应宽裕，不缺棉花，国内今年工商期末库存供给

平衡略偏紧，但是今年进口棉有望到 309 万吨，极大的增加了国内的

供应，国内供应不愁，金三银四旺季不旺，需求出现明显下滑，市场逐

步进入传统淡季，淡季 5、6、7、8月时间过长，后期暂无订单支撑，

市场悲观情绪逐步蔓延，受下游纺企利润持续亏损 500-1000 元/吨前

提下，纺织企业 5月中旬或出现较大幅度减产情况，国外市场略有所好

转，但是需要观察能否持续，后期可能有脉冲式补库需求，重点关注美

国经济变化；进入 5 月，需关注天气变化情况，如果天气没有变化，

棉花会持续偏弱。短中期来看，棉价受下游消费转淡影响，期价或有继

续下行趋势，中长期来看，8月后棉价维持震荡的概率大整体上方压力

位 17000，下方支撑位 14500。

操作上，建议皮棉加工企业对实际库存进行高位套保；纺织用棉企业建

议暂时观望；投机者短中期建议逢高做空。

◆ PTA：震荡企稳

成本端 PTA 现货价格收稳 5925 元/吨，现货均基差收涨 2 至 2409-9；

PX 收 1036 美元/吨，PTA 加工区间参考 366.71 元/吨；供需方面 PTA

开工稳定 81.69%，聚酯开工 90.00%，综合供需累库延续。成本及供

需均无明显驱动，短期 PTA 价格区间震荡。

◆ 乙二醇：低位反弹

港口库存增加，但旺季支撑下聚酯刚需稳定，节前备货下港口发货好转，

然港口到港相对集中，华东主港库存小幅累库。目前乙二醇成本端表现

坚挺，但对市场影响有限，供需结构来看，目前暂未出现明显利空下，

期价以低位反弹为主。
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◆ 短纤：低位震荡

短纤现货加工费低位，涤纶短纤价格跟随原料波动；虽然终端服装面料

出货尚可，但终端服装客户囤货积极性不高，市场订单不及预期，好在

工厂库存低位无压力，短期价格偏弱但下方空间有限。

◆ 白糖：逢高试空

国际方面，北半球产糖基本定量，较榨季初期的产量预估数值增加了超

300 万吨。巴西新榨季产糖量预期保持历史高位，供给增量预期强化，

ICE 糖价上行动能有限；国内方面，基本面供需逐步发生变化，本榨季

广西主产区增产，食糖供应充足，随着全国产销数据公布，国内工业库

存累库加快叠加远期供应压力较大，不过随着市场即将进入纯消费阶

段，累库状态压力会逐渐衰退，叠加天气转暖，市场用糖需求得到提振，

价格或有望得到提振。但目前国内外食糖供应充足的背景下，糖价长期

来看依旧承压，建议逢高试空，关注巴西新榨季及出口情况，同时国内

下游市场消费情况。（资讯来源：上海钢联 泛糖科技）

◆ 苹果：逢高沽空

产区方面，山东栖霞产区目前纸袋晚富士 80#以上片红一二级果农货价

格在 2.00-2.20 元/斤，纸袋晚富士 80#以上条纹一二级果农货价格在

2.50-2.60 元/斤；洛川产区 70#起步果农统货价格在 1.50-2.00 元/斤。

目前全国主产区晚富士走货一般，慢于去年同期，五一假期提振作用有

限，客商多发自存货源，果农货质量下滑，客商大多压价收购，整体成

交价格趋于混乱。洛川产区库存苹果走货速度尚可，果农积极处理库存

货源，买卖议价成交为主；栖霞产区库存苹果交易相对清淡，冷库中客

商采购积极性不高。整体来看，目前走货依旧偏慢，旧季库存果去库压

力继续后移,库内中下等货源占比较高，终端消费市场消化速度偏慢，

一般及以下货源继续降价促售的概率偏高。新果已经开花，目前天气正

常，主力合约价格偏高，建议观望等待反弹沽空。（数据来源：上海钢

联 中果网）
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◆各品种基本面信息跟踪

◆宏观重点信息

 2024 年“五一”假期，全国文化和旅游市场总体平稳有序。据文化和旅游部数据中心测算，2024 年“五一”

假期，全国国内旅游出游合计 2.95 亿人次，同比增长 7.6%，按可比口径较 2019 年同期增长 28.2%；国内游

客出游总花费 1668.9 亿元，同比增长 12.7%，按可比口径较 2019 年同期增长 13.5%。据商务部商务大数据

监测，2024 年“五一”假期，全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 6.8%。（数据来源：财经早餐、陆家

嘴财经早餐）

 4 月财新中国服务业 PMI 为 52.5，环比下降 0.2 个百分点；综合 PMI 上升 0.1 个百分点至 52.8，创 2023 年 6

月以来新高，显示整体企业生产经营活动加快扩张步伐。（数据来源：财经早餐、陆家嘴财经早餐）

棉花：

1. 5 月 6 日中国棉花价格指数（CC Index）价格 16708 元/吨，较上个交易日上调 27 元/吨。5 月 6 日棉纱指数（CY

Index C32S）价格 22850 元/吨，较上个交易日下调 50 元/吨。据郑州商品交易所，2024 年 5月 6日棉花仓单

总量 16351(+48)张，其中注册仓单 14132(+385)张，有效预报 2219(-337)张。（数据来源：中国棉花信息网

郑州商品交易所）

2. 2024 年 4 月 29 日-5 月 5日，据全国棉花交易市场库对库新疆核查点统计，公路出疆棉运输量总计 5.82 万吨，

环比减少 1.67 万吨，减幅 22.3%，同比减少 5.38 万吨，减幅 48%。运输流向：2024 年 4 月 29 日-5 月 5日

期间，出疆棉运往山东省、河南省、江苏省，分别占主要流向的 33.3%、19%、14.9%，这三个省份总计运输

量 3.42 万吨，较前一周减少 1.24 万吨，占周发运总量的 58.78%。运输价格： 2024 年 4 月 29 日-5 月 5 日

期间，出疆棉公路运价与上周基本持平。奎屯运至河南省平均运价约 435 元/吨，与前一周基本持平;奎屯运至

山东省平均运价约 463 元/吨，与前一周基本持平。库尔勒运至河南省平均运价约 412 元/吨，与前一周基本持

平，库尔勒运至山东省平均运价约 447 元/吨，与前一周基本持平。(注：此价格均为裸车价格，不包含财务等

其他费用，仅供参考)（资讯来源：中国棉花信息网）

3. 3 月土耳其棉花进口总量为 6.9 万吨，同比（7.2 万吨）减少 3.8%。从当月进口来源国来看，中亚棉（2.1 万

吨）位列第一，含 1.5 万吨阿塞拜疆棉，占比 30.9%；希腊棉（1.5 万吨）第二，占比在 21.2%；美棉（1.4

万吨）第三，占比 20.5%；另有少量巴西棉（9617 吨）和叙利亚棉（5453 吨）。本年度（2023.8-2024.3）

土耳其累计进口 42.3 万吨，同比（55.9 万吨）减少 24.3%。（资讯来源：中国棉花信息网）
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PTA:

1. 截止 29 日 PTA 现货价格收稳 5925，现货均基差收涨 2至 2409-9。临近假期，少量卖盘稳健，买盘仍有部分

刚需，日内基差走坚，绝对价格稳定。本周主港及仓单交割 09 贴水 8、05 贴水 7、6，5 月中下主港交割 09

贴水 5、7成交，6 月上主港交割 09 贴水 3、5、0成交。（单位：元/吨）（数据来源：隆众资讯）

2. 上周国内 PTA 周均产能利用率至 75.75%，环比+3.98%，同比-3.95%。周内检修装置陆续重启，1 套装置重

启，1套装置提负。其中，恒力惠州 2#重启，逸盛大化提负，已减停装置延续检修。（数据来源：隆众资讯）

乙二醇：

1. 乙二醇总产能利用率 54.19%，环比降低 0.78%，其中一体化装置产能利用率 55.03%，环比降 0.34%；煤制

乙二醇产能利用率 52.69%，环比降 1.58%。（数据来源：隆众资讯）

2. 中国乙二醇装置周度产量在 32.4 万吨，较上周降低 0.47 万吨，环比降低 1.42%。其中一体化乙二醇产量在 21.1

万吨，较上周跌 0.13 万吨，环比减少 0.61%；煤制乙二醇产量在 11.3 万吨，较上周降 0.34 万吨，环比降 2.91%。

（数据来源：隆众资讯）

短纤：

1. 中国涤纶短纤产量为 15.36 万吨，较上期间增加 0.55 万吨，增幅为 3.71%；产能利用率平均值为 75.61%，较

上周期增加 0.47%。本周期产量环比增加的主要原因为，四川汇维仕装置重启、新疆中泰正常生产。

2. 中国涤纶短纤聚合成本：PTA 现货价格稳至 5925，MEG 涨 1 至 4346，折合聚合成本涨 1 至 6522，涤纶短纤

基准价涨 10 至 7410，现货加费空间涨 10 至 888。（单位：元/吨）(资讯来源：隆众资讯）

白糖：

1. 泛糖科技 4 月 29 日讯，上林南华于 4 月 28 日顺利收榨。至此，广西 2023/24 榨季糖厂生产全部结束。广西

2023/24 榨季生产始于 2023 年 11 月 20 日，开机糖厂数量为 74 家，较上榨季增加 1 家；生产持续时间 161

天，较上榨季增加 9天；平均开机时长 107 天，同比增加 20 天。预计 2023/24 榨季广西产糖量为 619 万吨，

同比增加 92 万吨。（资讯来源：泛糖科技）

2. 据巴西航运机构 Williams 发布的数据，截至 4 月 24 日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为 95 艘，此

前一周为 80 艘。港口等待装运的食糖数量为 335.31 万吨，此前一周为 286.86 万吨。在当周等待出口的食糖

总量中，高等级原糖（VHP）数量为 324.52 万吨。桑托斯港等待出口的食糖数量为 228.99 万吨，帕拉纳瓜港

等待出口的食糖数量为 70.12 万吨。（资讯来源：泛糖科技）
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3. 4 月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 1581 万吨，较去年同期的 1385.5 万吨增加了 195.5 万吨，同比增

幅达 14.11%；甘蔗 ATR 为 107.93kg/吨，较去年同期的 107.97kg/吨下降了 0.04kg/吨；制糖比为 43.64%，

较去年同期的 38.01%增加了 5.63%；产乙醇 8.41 亿升，较去年同期的 7.84 亿升增加了 0.57 亿升，同比增幅

达 7.20%；产糖量为 71 万吨，较去年同期的 54.2 万吨增加了 16.8 万吨，同比增幅达 30.97%。（资讯来源：

泛糖科技）

苹果：

1. 据统计，截至 2024 年 5月 1日，全国主产区苹果冷库库存量为 414.04 万吨，库存量较上周减少 43.38 万吨。

走货较上周基本持平。（数据来源：上海钢联）

2. 2024 年 3月我国鲜苹果合计出口约 9.44 万吨（94445416 千克），出口金额 104608754 美元，出口均价 1108.05

美元/吨。出口量较 2月份环比增幅 75.34%，较 2023 年 3月同期增幅 32.46% 。（数据来源：上海钢联）
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◆各品种重要数据跟踪

图 1：棉花价格走势 图 2：棉纱价格走势

资料来源：IFND 长江期货 资料来源：IFND 长江期货

图 3： 内外棉价差扩大 图 4： 内外棉纱价差扩大

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 5： PTA 现货价格走势 图 6： PTA 现货加工费走势

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货
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图 7： PTA 负荷趋势图 图 8： 聚酯负荷趋势图

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 9：乙二醇本产能利用率周数据趋势图 图 10：乙二醇港口库存

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 11：白糖仓单数量数据 图 12： ICE 基金原糖持仓数据

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货
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图 13：苹果主产区冷库出货量走势图 图 14：苹果主产区冷库剩余变化量趋势图

资料来源：上海钢联 长江期货 资料来源：上海钢联 长江期货
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的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均

为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载

内容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责

任。
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