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五矿期货有色金属早报 

 

铜 

 

LME 因假期休市。节后首日国内权益市场走高，市场情绪较积极，加之离岸人民币贬值，铜价低开后

走高，昨日沪铜主力合约收至 81270 元/吨。产业层面，假期间国内社会库存季节性增加，较节前增

加 1.6 万吨。昨日上海地区现货贴水缩窄 15 至 150 元/吨，节后归来临近交割，持货商挺价情绪较

强，但库存累积使得基差抬升难度大，下游接货情绪较低。废铜方面，昨日国内精废价差缩窄至 4100

元/吨，废铜替代优势维持偏高。消息面，巴拿马完成新任总统选举，第一量子公司（First Quantum）

寻求与巴拿马新政府就 Cobre Panama 铜矿分歧进行“对话”，以寻找解决方案。价格层面，5 月份

宏观情绪面偏乐观，但市场避险情绪降温可能使得铜的金融属性弱化、商品属性增强，在精炼铜供

需没有大矛盾的情况下，铜价涨势或将放缓。关注需求端对铜价的支撑。今日沪铜主力运行区间参

考：80600-82000 元/吨；伦铜 3M 运行区间参考：9850-10150美元/吨。 

 

铝 

 

2024 年 5 月 7 日，截止下午三点，沪铝主力合约报收 20745元/吨，上涨 0.68%。上期所注册仓单减

少 2237 吨，现为 123990 吨。根据钢联调研显示，2024年 4月中国铝棒产量为 145.2 万吨，环比增

加 1.93%，同比减少 2.02%;2024 年 4 月运行产能 1753 万吨，环比增加 2.28%；2024 年 4 月产能利

用率 56.64%;2024 年 4 月建成产能 3095 万吨。2024-5-6：铝锭去库 0.4 万吨至 82 万吨，铝棒累库

1.15 万吨至 23.25 万吨。现货方面，华东贴 80-贴 40，华南贴 170-贴 150，中原贴 170-贴 130 。

华东市场积极出货为主，成交一般;华南市场接货氛围好转，成交尚可;中原市场积极出货为主，成

交一般。铝价后续预计将进入震荡盘整区间，国内参考运行区间：20200-21000 元/吨；LME-3M 参考

运行区间：2400-2800 美元/吨。 

 

铅 

 

周一沪铅指数收至 17715 元/吨，单边交易总持仓 10.8 万手。周一 LME 休市。SMM1#铅锭均价 17025

元/吨，再生精铅均价 16800 元/吨，精废价差 225 元/吨，废电动车电瓶 10075 元/吨。上期所铅锭
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期货库存录得 4.65 万吨。根据钢联数据，周一原生铅锭现货库存增至 6.07 万吨，仍需关注节后下

游提货状况。现货市场：沪铅刷新 3 年高位，但现货市场有价无市，下游企业谨慎观望，询价较少。

总体来看，铅精矿与废电瓶原料均相对紧缺，原再炼厂均有一定减产，铅废价格再上一万元大关，

沪铅价格亦达 3 年内新高。但铅价高位下游放假延长，维持供强需弱格局。预计铅价跟随有色整体

情绪，高位震荡为主。关注节后蓄企拿货情况。沪铅指数运行区间参考：17150-18000 元/吨。 

 

锌 

 

周一沪锌指数收至 23330 元/吨，单边交易总持仓 22.5 万手。周一 LME 休市。SMM0#锌锭均价 23090

元/吨，上海基差-145 元/吨，天津基差-50 元/吨，广东基差-105 元/吨。上期所锌锭期货库存录得

7.68 万吨。根据 SMM 数据，周一锌锭社会库存增至 21.63 万吨。现货市场：贸易商挺价情绪较浓，

下游企业畏高慎采，市场观望为主，现货交投清淡。消息方面，五一期间 Nyrstar 宣布旗下荷兰 Budel

冶炼厂灵活复产，消息推动锌价快速滑落。但非农数据显示美国劳动力市场降温，进一步加息预期

缓解，风险偏好改善，美国经济与通胀仍有韧性，锌价跟随有色整体价格缓步回升。总体来看，虽

有海外炼厂复产，但整体供应仍维持紧俏，沪伦比价压制精矿进口，供应端利润大幅承压。预计锌

价跟随有色整体情绪，高位震荡为主。沪锌指数运行区间参考：22450-23850 元/吨。 

 

锡 

 

2024 年 5 月 7 日，截止下午三点，沪锡主力合约报收 261900 元/吨，上涨 0.21%。上期所注册仓单

增加 298 吨，现为 15913 吨。SMM 预计 4 月国内锡锭产量为 16555 吨，环比增 6.42%，同比增 10.71%。

现货方面，早盘沪锡价格横盘波动，下游企业采购意愿尚佳，大部分贸易企业反应上午成交 10-20

吨左右，部分贸易企业现货库存较低。总体来说今日现货市场成交较为活跃。后续锡价震荡行情预

计延续，国内参考运行区间：220000-290000 元/吨。LME-3M参考运行区间：30000-36000美元/吨。 

 

镍 

 

昨日沪镍主力下午收盘价 145040 元，当日+1.33%。LME 休市，周五 LME 镍三月收盘价 19240 美元/

吨，镍库存报 79920 吨，较前日库存+1140 吨。 

昨日国内精炼镍现货价报 142700-145200 元/吨，均价较前日-450 元。俄镍现货均价对近月合约升

贴水为-550 元，较前日-50 元；金川镍现货升水报 1400-1500 元/吨，均价较前日+50 元。节日期间

美联储表态不再强硬，就业数据走弱，市场情绪偏暖。镍基本面暂无明显边际变化，矿端供给放量
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慢于预期，市场供需近平衡运行，国内外显性库存增加有限。矿价月内增长 9%，成本支撑稍强。下

游需求表现一般，现货升水较弱。短期关注国内外精炼镍库存变化及消费端边际变化，纯镍转松仍

需时日。镍铁价格上调。不锈钢现货较节前总体持平，部分区域小幅上调，市场询盘较好。不锈钢

期货主力合约日盘收 14430 元，日内涨跌+1.05%。关注国内不锈钢需求转变及库存变化。 

预计沪镍近期震荡，主力合约运行区间参考 138000-148000元/吨。 

 

碳酸锂 

 

昨日五矿钢联碳酸锂现货指数（MMLC）报 110856 元，与前日持平；其中 MMLC 电池级碳酸锂报价

110000-114000 元，工业级碳酸锂报价 108000-110000 元。LC2407 合约收盘价 112400 元，较前日收

盘价+0.85%，主力合约收盘价升水 MMLC 电碳平均报价 400 元。SMM 澳大利亚进口 SC6 锂精矿 CIF 报

价 1080-1190 美元/吨，连续多日企稳。节后首日市场碳酸锂成交有限，下游消耗节前备货为主，当

前维持观望。4 月智利出口至中国碳酸锂约 22,900 吨，环比 42.27%，同比 162.25%，1-4 月累计约

64,873 吨，累计同比 60.34%。近三月智利来源碳酸锂进口增长可观。同时国内产能持续释放，前期

大厂现货流通偏紧格局有望好转。当前终端需求表现对底部形成支撑，预计锂价震荡偏弱运行。关

注宏观预期变化影响有色板块走势，警惕供、求不及预期带来的情绪影响。今日广期所碳酸锂主力

合约参考运行区间 106000-118000 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                               五矿期货早报 | 有色金属 

 

 

有色金属重要日常数据汇总表 

 

LME库存 库存增减 注销仓单注销仓单/库存 Cash-3m SHFE库存 库存增减 期货库存 库存增减 SHFE持仓 持仓增减 现货升贴水 1-4m价差 现货比值 3月期比值 进口比值 进口盈亏

铜 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 205244 #N/A 603300 #N/A (165) (440) #N/A 8.22 #N/A #N/A

铝 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 123990 #N/A 617556 #N/A (60) (5) #N/A 8.13 #N/A #N/A

锌 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 76823 #N/A 224657 #N/A (150) (145) #N/A 8.06 #N/A #N/A

铅 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 46453 #N/A 108183 #N/A (445) 55 #N/A 7.94 #N/A #N/A

镍 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19615 #N/A 216794 #N/A

2024年5月6日 日频数据 2024年5月7日 盘面数据

 

7.1981 7.2112 5.4386 5.5922

近月 连三 (498) (1007) (155)

连一 连三 (448) (788) (117)

近月 连二 (255) (639) (100)

连二 连三 (304) (398) (77)

连一 连二 (205) (421) (62)

近月 连一 (92) (241) (56)

多 空 沪铜 沪锌 沪铝

美元兑人民币即期 USDCNY即期 1个月美元LIBOR 3个月美元LIBOR

2024年2月27日 无风险套利监控

2024年2月26日 重要汇率利率
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铜 

 

图 1：LME 库存及仓单（吨） 图 2：SHFE 库存及仓单（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 3：LME 基差价差（美元/吨）与库存变动（吨） 图 4： SHFE 基差价差（元/吨）与库存变动（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 5：LME 收盘价（美元/吨） 图 6：SHFE 收盘价（元/吨）与总持仓（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 
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铝 

 

图 7：LME 库存及仓单（吨） 图 8：SHFE 库存及仓单（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 9：LME 基差价差（美元/吨）与库存变动（吨） 图 10： SHFE 基差价差（元/吨）与库存变动（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 11：LME 收盘价（美元/吨） 图 12：SHFE 收盘价（元/吨）与总持仓（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 
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铅 

 

图 13：LME 库存及仓单（吨） 图 14：SHFE 库存及仓单（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 15：LME 基差价差（美元/吨）与库存变动（吨） 图 16： SHFE 基差价差（元/吨）与库存变动（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 17：LME 收盘价（美元/吨） 图 18：SHFE 收盘价（元/吨）与总持仓（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 
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锌  

 

图 19：LME 库存及仓单（吨） 图 20：SHFE 库存及仓单（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 21：LME 基差价差（美元/吨）与库存变动（吨） 图 22： SHFE 基差价差（元/吨）与库存变动（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 23：LME 收盘价（美元/吨） 图 24：SHFE 收盘价（元/吨）与总持仓（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 
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镍 

 

图 25：LME 库存及仓单（吨） 图 26：SHFE 库存及仓单（吨） 

0%

5%

10%

15%

20%

0

20000

40000

60000

80000

100000

LME镍库存 注销仓单 注销仓单/库存

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

SHFE镍库存 期货库存

 

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 27：LME 基差价差（美元/吨）与库存变动（吨） 图 28： SHFE 基差价差（元/吨）与库存变动（吨） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 29：LME 收盘价（美元/吨） 图 30：SHFE 收盘价（元/吨）与总持仓（手） 
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汇率利率 
图 31：人民币汇率及美元指数 图 32: 1 月期及 3 月期 Libor 
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沪伦比价 
图 33：铜沪伦比价及进口盈亏（元/吨） 图 34: 铝沪伦比价及进口盈亏（元/吨） 
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图 35：铅沪伦比价及进口盈亏（元/吨） 图 36: 锌沪伦比价及进口盈亏（元/吨） 
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