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摘要：

宏观面我国经济数据除房地产外平稳向好。我国 1-2 月消费增速在高基数背

景下继续处在高位，服务消费好于商品消费，规模以上工业增加值加速回升，固

定资产投资比去年全年加快，地产销售、投资低位均未有显著改变。国资委一系

列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能源汽车产业

夯实体制机制基础。

基本面中长期维持供大于求局面。供给端，碳酸锂进口逐步恢复平稳，锂精

矿进口大幅增长，2024 年 1-2 月中国进口锂精矿实物吨约 82 万吨，增加 30.5%，

国内 3月产量预期为 4.4 万吨，环比增长 30%，恢复至往月水平。需求端，受春

节假期影响 2月动力电池产销不佳，产量方面 2月我国动力和其他电池合计产量

为 43.6GWh,环比下降 33.1%，同比下降 3.6%，2 月我国动力电池装车量 18.0GWh，

同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。
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一、行情回顾：碳酸锂反弹回落

碳酸锂主力合约走势

数据来源：文华财经 和合期货

碳酸锂现货价格走势

数据来源：上海有色网

1 月碳酸锂弱势震荡企稳运行。1月碳酸锂价格逐渐归于平稳，价格下跌幅

度不断减小，大多企业报价以稳为主。供应方面，国内锂盐大厂仍稳定生产，部

分地区锂盐产能较小的锂盐企业 1月后逐渐进入减停产状态，市场碳酸锂供应有

所减少。元旦假期过后，个别锂盐企业出货压力减弱，但散单出货意愿仍低迷，

因此碳酸锂价格跌势放缓。需求方面，在碳酸锂现货价格回落且订单减量预期背

景下，多数正极材料企业维持低原料库存经营策略，下游及终端市场并无高价接

货散单碳酸锂的意愿，个别三元材料企业近期订单增加带动采购略微增量，多数

正极等下游企业反映短期内并无补库需求。



2 月碳酸锂稳中上弹，短期偏强整理。2月上旬受春节长假影响，碳酸锂价

格平稳运行，大多企业报价以稳为主。节后盐端整体开工恢复较为缓慢，春节时

检修和减停产企业维持低开工率状态运行，加之盐湖方面因本次寒潮带来的雨雪

天气致道路遇阻，运输周期拉长，供应端整体呈现偏紧局面，因此部分盐厂当前

挺价心态浓重，且部分企业存捂货心理，导致碳酸锂价格迎来上涨。

需求方面，春节假期过后正极市场等下游企业在节前均有进行补货备库，因

此节后并无急切采购需求，采买意愿不强烈，市场承接力度有限。随着节后碳酸

锂价格的回暖表现，下游市场仍按计划长协提货，仅辅以小批量零单刚需采买，

当前对涨价抵触心理犹存，市场博弈情绪浓重，成交重心仅小幅抬升。

3月碳酸锂价格震荡整理，月末回落。供应方面，供应方面，目前了解到宜

春地区环保情况并未对当地大型锂盐企业的生产造成影响，仅影响了中小型锂盐

企业的检修恢复进度，而宜春地区外的绝大多数锂盐企业已基本恢复正产生产，

加之国内进口碳酸锂或将于中下旬陆续到港，这将导致后市国内碳酸锂供应量呈

现上涨态势，从而会对碳酸锂价格的上涨有所压制。

需求方面，下游正极企业长协和客供仍是其主要采购渠道，且前期已经采购

部分库存，基本能满足后续短期的生产使用量级，普遍反馈对于高价位散单的拿

货成交较为乏力，整体延续刚需采买策略。

二、国内经济平稳向好，政策助力新能源

1、宏观面：我国经济数据除房地产外平稳向好

1-2 月规模以上工业增加值同比增 7%，汽车制造增长 9.8%。工业生产继续

保持稳健复苏，1-2 月份全国规模以上工业增加值加速回升，强劲程度超过市场

预期。

分行业看，1—2月份，41 个大类行业中有 39 个行业增加值保持同比增长。

其中，煤炭开采和洗选业增长 1.4%，石油和天然气开采业增长 3.0%，黑色金属

冶炼和压延加工业增长 8.7%，有色金属冶炼和压延加工业增长 12.5%，通用设备

制造业增长 4.1%，专用设备制造业增长 2.0%，汽车制造业增长 9.8%，铁路、船

舶、航空航天和其他运输设备制造业增长 11.0%，电气机械和器材制造业增长

4.6%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 14.6%，电力、热力生产和供应

业增长 7.8%。

https://wallstreetcn.com/articles/3710668


数据来源：国家统计局

分产品看，1—2月份，619 种产品中有 418 种产品产量同比增长。其中，钢

材 21343 万吨，同比增长 7.9%；水泥 18280 万吨，下降 1.6%；十种有色金属 1277

万吨，增长 5.7%；乙烯 515 万吨，下降 0.9%；汽车 383.5 万辆，增长 4.4%，其

中新能源汽车 118.9 万辆，增长 25.6%；发电量 14870 亿千瓦时，增长 8.3%；原

油加工量 11876 万吨，增长 3.0%。

1-2 月全国固定资产投资增长 4.2%，民间投资同比增长 0.4%，扣除房地产

开发投资，民间投资增长 7.6%。制造业和高技术产业投资保持较快增长，信息

化学品制造业，航空、航天器及设备制造业投资分别增长 43.2%、33.1%。

数据来源：国家统计局

1-2 月社会消费品零售总额同比增长 5.5%，汽车类零售增长 8.7%。在 1-2

月商品零售中，升级类商品销售较快，通讯器材类表现最好，同比增长 16.2%。

https://wallstreetcn.com/articles/3710670
https://wallstreetcn.com/articles/3710667


社会消费品零售同比 （%）

数据来源：国家统计局

1-2 月全国房地产开发投资同比下降 9.0%，新建商品房销售面积同比下降

20.5%。房地产维持销售走弱，竣工减少、开工下降的趋势。住宅新开工面积下

降 30.6%，住宅竣工面积下降 20.2%，住宅销售面积下降 24.8%。

数据来源：国家统计局

总的来看，1-2 月份，随着各项宏观政策发力显效，国民经济持续回升向好。

但也要看到，外部环境复杂性、严峻性、不确定性上升，国内有效需求不足问题

犹存，经济持续回升向好基础还需巩固。

https://wallstreetcn.com/articles/3710667
https://wallstreetcn.com/articles/3710669


2、国务院印发以旧换新行动方案，国资委推动央企新能源汽车业务

近日，国务院印发了《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，

部署开展消费品以旧换新工作。实施消费品以旧换新行动，开展汽车、家电产品

以旧换新，推动家装消费品换新。其中，汽车以旧换新方面提出，组织开展全国

汽车以旧换新促销活动，鼓励汽车生产企业、销售企业开展促销活动，并引导行

业有序竞争。

严格执行机动车强制报废标准规定和车辆安全环保检验标准，依法依规淘汰

符合强制报废标准的老旧汽车。因地制宜优化汽车限购措施，推进汽车使用全生

命周期管理信息交互系统建设。

实施标准提升行动，加快完善能耗、排放、技术标准，强化产品技术标准提

升，加强资源循环利用标准供给，强化重点领域国内国际标准衔接。其中提到，

推动再生资源加工利用企业集聚化、规模化发展，引导低效产能逐步退出。及时

完善退役动力电池、再生材料等进口标准和政策。

强化政策保障。加大财政政策支持力度，把符合条件的设备更新、循环利用

项目纳入中央预算内投资等资金支持范围。完善税收支持政策，加大对节能节水、

环境保护、安全生产专用设备税收优惠支持力度，把数字化智能化改造纳入优惠

范围。优化金融支持，运用再贷款政策工具，引导金融机构加强对设备更新和技

术改造的支持；中央财政对符合再贷款报销条件的银行贷款给予一定贴息支持。

加强要素保障，加强企业技术改造项目用地、用能等要素保障。对不新增用地、

以设备更新为主的技术改造项目，简化前期审批手续。强化创新支撑，聚焦长期

困扰传统产业转型升级的产业基础、重大技术装备“卡脖子”难题，积极开展重

大技术装备科技攻关。运用再贷款政策工具，引导金融机构加强对设备更新和技

术改造的支持。

国家发展改革委主任郑栅洁表示，我们将在工业、农业、建筑、交通、教育、

文旅、医疗等 7大领域推动设备更新，有望形成年规模 5万亿以上的巨大市场；

开展汽车、家电、家居等耐用消费品更新换代，有望释放万亿规模的市场潜力；

推动能耗双控向碳排放双控转变，2030 年前每年至少需要新增投资 2万亿元以

上。



近日，中国电动汽车百人会论坛在北京举行，出席会议的国务院国有资产监

督管理委员会副主任苟坪表示，三家中央汽车企业 2023 年完成新能源汽车直接

投资近 360 亿元，投资比重超过 60%。展望未来，应当深入实施国有企业改革深

化提升行动，凡是有利于把央企新能源汽车搞上去的政策与举措，都要大胆探索，

推动企业心无旁鹜搞创新，放开手脚促转型。

苟坪表示，一是需要聚焦增强企业效率活力，精准收放权，推动企业完善法

人治理结构，优化管控模式，提升治理效率与效能；二是聚焦不敢投、不愿投等

后顾之忧，把新能源汽车作为中央企业增强核心功能的重要内容，对三家整车央

企新能源汽车业务进行单独考核，充分考虑新能源汽车战略投入期的经营性亏损；

三是聚焦激励不足、活力不够等问题，强化市场化改革、正向激励，支持企业用

好职业经理人、经理层任期制和契约化等市场化方式，清晰责权利，支持企业与

核心员工风险共担、利益共享，有序开展员工持股，突出长期利益绑定。

苟坪强调，当前，加强央企新能源汽车业务的核心考核，精准收放管理权力，

是提升央企治理效率、解决后顾之忧的关键一招。通过单独考核三家整车央企的

新能源汽车业务，充分考虑其战略投入期的经营性亏损，有助于聚焦企业发展新

动能，激发创新活力。

苟坪还认为，推动央企完善法人治理结构，优化管控模式，也是贯彻央企改

革的重要内容。鼓励央企用好职业经理人制度、经理层任期制和契约化管理等市

场化方式，明确责权利，支持与核心员工风险共担、利益共享，有序开展员工持

股，有利于解决激励不足、活力不够等深层次矛盾，强化市场化改革的正向激励。

这一系列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能

源汽车产业夯实体制机制基础

三、短期供给偏紧逐渐恢复，碳酸锂价格回落

1、碳酸锂进口逐步恢复平稳，锂精矿进口大幅增长

24 年 1 月中国进口碳酸锂约 10404 吨，其中从智利和阿根廷分别进口碳酸

锂约 6012 吨和 4124 吨，分别占 1月进口量的 58%和 40%，2024 年 2 月中国进口

碳酸锂约 11590 吨。1月和 2月进口碳酸锂合计约 21994 吨，累计同比 2.1%。其



中从智利和阿根廷分别进口碳酸锂约 8964 吨和 2476 吨，分别占 2月进口量的

77%和 21%。

1 月和 2月进口碳酸锂数据均低于 2023 年的单月均值 13229 吨，或许和此

前国内碳酸锂行情低迷和春节因素扰动相关。而随着 2024 年 2 月智利出口至中

国的碳酸锂环增 38%至 16059 吨，考虑到通关和船运周期因素，预期 3月中国进

口碳酸锂的量级将同步增加，对国内现货市场供应端提供部分补充。

我国碳酸锂进口量 （万吨）

数据来源：上海有色网

碳酸锂进口来源地

数据来源：上海有色网



1-2 月进口锂精矿实物吨数量同比增加 30.5%，2024 年 1-2 月中国进口锂精

矿实物吨约 82 万吨，增加 30.5%。按进口国家分类：进口澳大利亚锂精矿约 49.6

万吨，同比减少 16.4%；进口巴西锂精矿约 6.7 万吨，同比增加 184.2%；进口津

巴布韦锂精矿约 26.0 万吨，同比增加 1734%。

进口澳大利亚锂精矿回落

数据来源：海关总署

进口津巴布韦锂精矿大幅增加

数据来源：海关总署

2、国内开工率提高产量恢复，库存维持节前水平

国内 3月产量预期为 4.4 万吨，环比增长 30%，恢复至往月水平；锂盐整体

供应在天气转暖之后，盐湖产量将有所回升，而矿石端来看，除江西地区外，其



余地区均已恢复开工，产量也将有所回升，预计供应仍将较为宽松的态势。

国内碳酸锂周度产量 （吨）

数据来源：上海有色网

中资企业非洲精矿大幅增加，国内锂辉石碳酸锂月度产量 3月有望维持在高

位产量。

锂辉石碳酸锂月度产量 （吨）

数据来源：上海有色网

从库存端来看，碳酸锂总库存仍较高。根据最新统计数据，现货库存为 7.78

万吨，其中冶炼厂库存为 4.12 万吨，下游库存为 1.84 万吨，其他库存为 1.82



万吨。部分江西厂家因环保因素推迟复工，或例行检修，开工率低于正常水平，

叠加澳矿挺价，贸易商存在捂货惜售情况，下游正极成本较高，承接力度不好，

难以接受高价货源，虽然 3月份下游排产预期较好，但库存消耗依旧较少，综合

来看碳酸锂库存维持中高位置。

碳酸锂库存 （吨）

数据来源：上海有色网

四、2 月新能源汽车产销同比回落，动力电池产量增速放缓

1、假期影响 2月新能源汽车产销同比回落

中汽协数据显示，2024 年 2 月，新能源汽车产销分别完成 46.4 万辆和 47.7

万辆，同比分别下降 16%和 9.2%。

数据来源：中汽协



2024 年 1-2 月，新能源汽车产销分别完成 125.2 万辆和 120.7 万辆，同比

分别增长 28.2%和 29.4%。3 月新能源汽车渗透率已连续三周超 45%，近期终端表

现超预期。

数据来源：中汽协

数据来源：乘联会

汽车“以旧换新”和潜在的降低乘用车首付比例政策有望拉动新能源汽车终

端超预期增长。同时，混动比例整体提升，前两月混动车销量占比达 38%，终端

增速将快于电池增速。



2、受春节假期影响 2 月动力电池产销不佳，出口降幅收窄

产量方面，2月，我国动力和其他电池合计产量为 43.6GWh,环比下降 33.1%，

同比下降 3.6%。1-2 月，我国动力和其他电池合计累计产量为 108.8GWh，累计

同比增长 29.5%。受到春节假期影响，2月动力电池产、销、装车量等市场情况

不佳。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

2 月，我国动力电池装车量 18.0GWh，同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。其

中三元电池装车量 6.9GWh，占总装车量 38.7%，同比增长 3.3%，环比下降 44.9%；

磷酸铁锂电池装车量 11.0GWh，占总装车量 61.3%，同比下降 27.5%，环比下降

44.1%。

动力电池装车量

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

1-2 月，我国动力和其他电池合计累计出口达 16.6GWh，占前 2月累计销量
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17.6%，累计同比下降 13.8%。其中，动力电池累计出口 16.3GWh，占比 98.1%，

累计同比下降 1.9%；其他电池累计出口 0.3GWh，占比 1.9%，累计同比下降 88.2%。

出口降幅收窄

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

五、后市行情研判

宏观面我国经济数据除房地产外平稳向好。我国 1-2 月消费增速在高基数背

景下继续处在高位，服务消费好于商品消费，规模以上工业增加值加速回升，固

定资产投资比去年全年加快，地产销售、投资低位均未有显著改变。国资委一系

列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能源汽车产业

夯实体制机制基础。

基本面中长期维持供大于求局面。供给端，碳酸锂进口逐步恢复平稳，锂精

矿进口大幅增长，2024 年 1-2 月中国进口锂精矿实物吨约 82 万吨，增加 30.5%，

国内 3月产量预期为 4.4 万吨，环比增长 30%，恢复至往月水平。需求端，受春

节假期影响 2月动力电池产销不佳，产量方面 2月我国动力和其他电池合计产量

为 43.6GWh,环比下降 33.1%，同比下降 3.6%，2 月我国动力电池装车量 18.0GWh，

同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可
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能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、

期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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