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数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

摘要

主要逻辑 本周观点 上周观点

 成本端：受工业硅开工下行及煤炭大环境影响，硅煤价格弱

稳，此外，五六月份西南产区将转入平丰水期，成本端支撑

将有所减弱。

 供给端：上周南方地区硅厂开工进一步下降，云南、贵州均

有企业检修，且西南产区电价仍处于高位，生产成本较高，

在当前硅价疲软的格局下开工积极性较差；北方地区前期检

修的炉子有所复产，计划检修的企业暂时取消计划，供给整

体较为充足。

 需求端：下游采购整体较为一般。光伏终端需求向好，但产

业链整体维持弱势格局，硅片厂家受库存拖累大面积亏损，

部分有减产计划，成本端的坍塌则使得电池片跟跌，组件端

支撑亦不足，多晶硅厂家出货缓慢，下游多以长单改价为主，

库存已突破20万吨，压力较大；有机硅进行一轮下调报价后，

部分单体厂下调开工，供需矛盾略有缓解，整体偏弱。

 库存：上周工业硅厂库有所去化，但预计随着仓单陆续流入

现货市场，将再次面临累库压力。

 风险因素：宏观风险，硅厂意外减产。

目前工业硅市场交易一般，报价以贸

易商为主，部分硅厂因亏损封盘不报，

硅价已处在硅厂平均成本之下，但随

着期货仓单陆续流入现货市场，施压

盘面，硅价继续承压，回弹动力不足，

预计短期硅价维持低位震荡，期货主

力合约运行区间11,500-12,500元/吨。

低位徘徊。
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1.1期货盘面承压

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

日度数据 2024/4/19 2024/4/12 变动 幅度 日度数据 2024/4/19 2024/4/12 变动 幅度

工业硅
（元/吨）

期货主力合约收盘价 11,520 12,205 -685.00 -5.61%
多晶硅

（元/千克）

复投料 48.00 49.50 -1.50 -3.03%

不通氧553#

华东 13,000 13,050 -50.00 -0.38% 致密料 46.00 48.00 -2.00 -4.17%
黄埔港 12,850 12,950 -100.00 -0.77% 莱花料 41.50 44.50 -3.00 -6.74%
天津港 12,850 12,950 -100.00 -0.77%

有机硅
（元/吨）

DMC 13,750 14,150 -400.00 -2.83%
昆明 13,150 13,150 - 0.00% 107胶 14,350 14,750 -400.00 -2.71%
四川 12,900 13,000 -100.00 -0.77% 硅油 15,400 16,000 -600.00 -3.75%

通氧553#

华东 13,250 13,250 - 0.00%

硅片
（元/片）

单晶M6-166mm
（160μm）

1.55 1.55 - 0.00%

黄埔港 13,300 13,300 - 0.00% 单晶M10-182mm
（160μm）

1.65 1.65 - 0.00%

天津港 13,050 13,050 - 0.00% 单晶G12-210mm
（160μm）

2.15 2.15 - 0.00%

昆明 13,400 13,400 - 0.00% 单晶M10-182mm
（155μm）

1.65 1.65 - 0.00%

421#

华东 13,750 14,000 -250.00 -1.79%
电池片

（元/瓦）

单晶PERCM6-166mm 0.61 0.61 - 0.00%
黄埔港 13,850 14,000 -150.00 -1.07% 单晶PERCM10-182mm 0.35 0.35 - 0.00%
天津港 13,800 13,950 -150.00 -1.08% 单晶PERCG12-210mm 0.37 0.36 0.01 2.78%
昆明 13,900 13,950 -50.00 -0.36% 硅铝合金

（元/吨）

ADC12 20,650 20,700 -50.00 -0.24%
四川 13,650 13,750 -100.00 -0.73% A356 20,900 21,150 -250.00 -1.18%

97硅

1.2%≤Fe<1.5%,Ca≤0.3% 12,150 12,000 150.00 1.25% 硅粉
（元/吨）

553#金属硅粉 13,600 13,900 -300.00 -2.16%

1.5%≤Fe<1.8%,Ca≤0.5% 11,850 11,800 50.00 0.42% 421#金属硅粉 14,850 15,250 -400.00 -2.62%

Fe≥1.8%,Ca≥1.0% 11,550 11,500 50.00 0.43% 三氯氢硅（元/吨） 4,950 5,350 -400.00 -7.48%



1.2工业硅现货价格下探

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 华东地区不通氧553#工业硅均价13,000元/吨，

环比下降50元/吨

• 华东地区421#工业硅均价13,750元/吨，环比

下降250元/吨

• 工业硅期货主力合约收盘价11,520元/吨，环

比下降685元/吨
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2.1硅石价格平稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.1云南部分地区电价小幅下调

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.1电极价格运行平稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 电极价格平稳
• 截至4月19日，碳电极均价9,200元/吨，环

比持平，石墨电极18,100元/吨，环比持平
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2.1硅煤&石油焦价格弱稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2024/4/19 1500 2225 1485 1025 1825 1440 1400 1350 1640

2024/4/12 1500 2225 1500 1025 1825 1430 1400 1350 1610

2024/4/5 1560 2265 1500 1090 1840 1430 1400 1350 1610

2024/3/29 1560 2265 1520 1090 1840 1430 1400 1350 1610

2024/3/22 1560 2265 1570 1090 1840 1410 1400 1350 1580



2.2硅价走弱，硅企利润下滑

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 3月全国工业硅553#平均利润-388元/吨，环比下降351元/吨
• 3月全国工业硅421#平均利润-871元/吨，环比下降298元/吨



2.3硅企开工平稳

数据来源：百川盈孚、SMM、宏源期货研究所

地区 总炉数 上周开炉 前值 变化量

安徽 2 0 0 -
福建 34 4 5 -1 
甘肃 33 16 17 -1 
广西 18 2 2 -
贵州 15 3 3 -
河南 5 3 4 -1 
黑龙江 22 11 11 -
湖南 25 2 2 -
吉林 8 1 1 -
江西 6 0 0 -
辽宁 3 0 0 -
内蒙 42 26 26 -
宁夏 15 9 9 -
青海 17 6 6 -
陕西 13 5 5 -
四川 112 19 19 -
新疆 220 143 140 3 
云南 138 31 32 -1 
重庆 20 8 7 1 
湖北 2 0 0 -
合计 750 289 289 -

• 4月18日当周，工业硅开炉数环比
持平，开炉率38.55%

地区
产量

（万吨）
环比变动
（万吨）

上周开工率 开工率前值
厂库变动
（万吨）

新疆 34,645 460.00 91.85% 90.63% -19,500 

云南 3,675 350.00 43.19% 39.07% -100 

四川 1,000 - 15.26% 15.26% -200 



2.3地区开工差异显著，整体维持南弱北强格局

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.4工业硅现货成交价持续走弱

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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2.4工业硅现货成交价持续走弱

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.1多晶硅持续放量

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 3月多晶硅产量17.1万吨，环比增加4.91%，同比增加54.05%
• 多晶硅基本维持满开工状态，4月多晶硅过剩开始显现，但利润尚存，加之新产线产能爬坡，

预计4月产量排产达18万吨

• 截至4月19日，多晶硅库存21万吨，累库压力较大
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3.2供强需弱，多晶硅价格再度走弱

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 多晶硅价格弱稳
• 截至4月19日，多晶硅复投料环比下跌

3.03%至48元/千克，致密料环比下跌

4.17%至46元/千克，莱花料环比下跌

6.74%至41.5元/千克

• 下游原料库存逐渐消耗完毕，对多晶硅

采购意愿有所回升，但下游多以长单改

价拿货，多晶硅库存持续高位，市场价

格承压



3.3硅片：盈利空间有限，部分厂家拟减产

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.3电池片：成本坍塌，电池片价格持续弱势

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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3.组件：需求支撑有限，部分厂家拟下调开工

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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4.1有机硅开工弱稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 3月中国DMC开工率81.69%，环比提升7.07个百分点
• 3月春节后下游阶段性补库，有机硅行业需求旺盛，价格上行，有机硅厂家利润回暖，

开工提升

• 随着阶段性补库带来的旺季结束，有机硅市场成交淡化，开工或下移
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4.1部分厂商降负生产

数据来源：百川盈孚、宏源期货研究所

厂家 总产能（万吨） 上周开工状态 后续计划

江西星火有机硅有限公司 50 装置降负荷生产 降负荷生产

道康宁（张家港）有限公司 40 停车检修 正常为主

唐山三友化工股份有限公司 20 装置降负荷生产 正常为主

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 装置正常生产 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 装置正常生产 正常为主

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 装置开工五成左右 维持降负生产

中天东方氟硅材料有限公司 12 停车检修 正常为主

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 55 装置正常生产 正常为主

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 装置正常生产 正常生产

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 装置常规检修 正常生产

合盛硅业(泸州)有限公司 18 装置正常生产 正常生产

合盛硅业(鄯善)有限公司 100 装置正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 装置正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 装置正常生产 正常为主

内蒙古恒星化学有限公司 20 停车检修 正常为主



4.2需求较弱，有机硅价格下移

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 有机硅市场偏弱
• 价格下调，加之部分厂家检修或降

负生产，单体厂接单情况有所好转，
但价格下调空间尚存，并下调对工
业硅的采购报价
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5.1铝合金开工平稳

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

• 4月19日当周，原生铝合金开工率50%，环比持平
• 4月19日当周，再生铝合金开工率59.8%，环比持平
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5.2铝合金价格小幅下滑

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 铝合金价格小幅下滑
• 截至4月19日，ADC12均价20,650元/吨，环比下跌0.24%

• 截至4月19日，A356均价20,900元/吨，环比下跌1.18%
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6.1工业硅厂库去化

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所
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• 工业硅厂库去化明显
• 工业硅社库变动不大

• 截至4月19日，工业硅社会库存（社库+交

割库）36.7万吨，其中，普通社会库存10.7

万吨，环比下降；期货交割库库存26万吨，

环比小幅增加
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6.2月度供需平衡表（万吨）

数据来源：Wind、SMM、宏源期货研究所

产量 进口量 出口量 表观消费量 实际消费量 社会库存 供需平衡

2024-03-31 37.8 0 5.1 37.5 37.5 12.4 0

2024-02-29 34.48 0 4.2 33.95 34.35 12.4 -0.4

2024-01-31 34.61 0 5.6 33.02 34.72 12.8 -1.7

2023-12-31 34.97 0.13 5.16 34.2 35.7 14.5 -1.5

2023-11-30 40.34 0 4.8 39.84 37.74 16 2.1

2023-10-31 39.25 0 4.3 39.02 36.72 13.9 2.3

2023-09-30 35.63 0 3.91 35.89 36.19 11.6 -0.3

2023-08-31 32.09 0.3 4.33 31.84 33.44 11.9 -1.6

2023-07-31 28.28 0 4.74 26.96 28.37 16.3 -1.4

2023-06-30 26.15 0 4.77 24.84 26.14 15.5 -1.3

2023-05-31 27.13 0.02 4.89 25.98 26.78 15 -0.8

2023-04-30 29.12 0.03 4.45 28.81 28.81 12.2 0

2023-03-31 31.28 0.03 4.8 30.88 30.98 12.2 -0.1

2023-02-28 28.1 0.02 4.75 27.49 27.69 12.3 -0.2



免责声明

宏源期货有限公司是经中国证监会批准设立的期货经营机构，已具备期货交易咨询业务资格。

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、

结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行期货投资所造成的一切后果，

本公司概不负责。

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如

引用、刊发，需注明出处为宏源期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

风险提示：期市有风险，投资需谨慎！




	幻灯片编号 1
	幻灯片编号 2
	幻灯片编号 3
	幻灯片编号 4
	幻灯片编号 5
	幻灯片编号 6
	幻灯片编号 7
	幻灯片编号 8
	幻灯片编号 9
	幻灯片编号 10
	幻灯片编号 11
	幻灯片编号 12
	幻灯片编号 13
	幻灯片编号 14
	幻灯片编号 15
	幻灯片编号 16
	幻灯片编号 17
	幻灯片编号 18
	幻灯片编号 19
	幻灯片编号 20
	幻灯片编号 21
	幻灯片编号 22
	幻灯片编号 23
	幻灯片编号 24
	幻灯片编号 25
	幻灯片编号 26
	幻灯片编号 27
	幻灯片编号 28
	幻灯片编号 29
	幻灯片编号 30
	幻灯片编号 31
	幻灯片编号 32
	幻灯片编号 33

